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Se necesita de cierta audacia para escribir un libro sobre econoinia no 
Siendo econoinista, especialinente si el libro trata de uno de los temas 
fundaineiitdes de la profesión: el dinero. La inayoría de los conceptos 
econóinicos se expresan en referencia al dinero. Los econoinistas lo utili- 
zan coino los coinerciantes el klograino y los arquitectos el inetro. 
Rarainente se cuestionan su inodo de funcionainiento o analizan por qué, 
conhanainente al inetro o al kilograino, no es una unidad de inedida cons- 
tante y su valor varía casi a diario en la actualidad. 

Este libro trata del funcionainiento del dinero. En él se exponen las 
razones de los incesantes cambios que afectan una de las inás importantes 
unidades de inedida. Se explica por qué el dinero no sólo "hace girar el 
inundo", sino por qué d inismo tieinpo causa su mina. La enonne deuda 
acuinulada por los países del Tercer Mundo, el deseinpleo, la degradación 
ainbientd, la producción de amas, la constmcción de centrales nucleares, 
todos ellos son factores ligados al inecanisino que inantiene el dinero en 
circulación: el de los intereses e intereses coinpuestos. Según el histo- 
iiador norteaineicano y especialista en economía Jolin King, ésta es la 
"ináquina destructiva invisible" que funciona en el seno de la Ilainada 
"economía libre de mercado". 

La transforinación de este mecanisino en un inedio inás adecuado para 
inantener el dinero en circulación no es tan difícil coino parece. Si bien 
las soluciones que ofreceinos ya eran conocidas por algunas personas a 
principios de siglo, la fonna y el inoinento en que se presentan ahora brin- 
dan una oportunidad especial para su iinpleinentación. 

El propósito del libro no es senalar errores sino rectificar algunos con- 
ceptos y deinostrar que existe la posibilidad de un cainbio que, poco cono- 
cido por los expertos, lo es aún inenos por el público en general. Es, 
einpero, deinasiado iinportante coino para pennitir que únicainente los 
expertos deterinineii si lia de iinpleinentarse o no. El significado de este 
libro, por lo tanto, reside en su capacidad de explicar teinas coqlejos en 
la forina inás siinple posible, de inanera que todas las personas que uti- 
lizan dinero puedan entender lo que está en juego. Otra diferencia iinpor- 
tante con respecto a otros libros que han tratado el tema en el pasado es 



que deinuestra cóino, en este inoinento particular, el cainbio hacia el 
nuevo sistema inonetario propuesto crearía una situación provechosa para 
todo el inundo. Findinente, puede contribuir a desarrollar una econoinia - 

sustentable. 
La pregunta que se pkntea es si podreinos lograr el cainbio antes de 

que ocurra el próxiino gran colapso o después de él. En un caso coino en 
otro será útil estar infonnados sobre eóino crear un instruinento de inter- 
cainbio que funcione bien y se adapte a todos los individuos. 



Cuatro conceptos erróneos muy extendidos 

acerca del dinero 



Cuatro conceptos erróneos muy extendidos 

acerca del b e r o  

Día a día casi todas las personas que habitan el planega uutizan dinero, 
pero son pocas las que entienden cóino funciona y de qué manera su fun- 
cionainiento afecta sus vidas, sea directa o indirectamente. Investiguemos 
con detenimiento qué es el dinero y qué sucedería si no existiese. 

El aspecto positivo que entrana el uso del dinero reside en que es el 
invento más ingenioso realizado por el ser huinano, pues faciliia el inter- 
cambio de bienes y servicios y pennite superar los Iírnites que impone el 
tmeque, es decir, el intercambio directo de bienes y servicios. Así, si 
viviéramos en un poblado donde sólo existe el tmeque y produjésemos 
obras de arte que no interesan a nadie, pronto debedamos cambiar de 
actiGdad o abandonar el pueblo. El dinero posibilita, pues, la especiali- 
zación, base de toda civilización. <A qué se debe entonces que tengamos 
"probleinas con el dinero"? 

Esta pregunta nos induce a conteinplar el aspecto negaovo del dinero. 
Ciertamente pennite el intercainbio de bienes y servicios, pero también 
puede trabarlo si lo retienen las penonas que poseen más de lo que nece- 
sitan. Este hecho crea una suerte de "aduana privada", que hace que los 
que poseen menos del necesaiio deban pagar tributo a los que poseen inás 
del necesario. No es, bajo ningún concepto, un trato justo. En efecto, los 
sistemas inonetarios actuales podrían calificarse de "inconstitucionales" en 



la mayoria de los países deinocráticos, cuestión que analizareinos inás ade- 
lante. Antes de adentramos en el teina, perinítasenos aclarar que proba- 
bleinente existen más de cuatro conceptos erróneos en torno al dinero. 
Nuestros juicios al respecto son un reflejo bastante exacto de la iinagen 
del inundo que Uevainos adentro y las iinágenes son tan variadas coino los 
seres huinanos que habitan el planeta. Sea coino fuere, los cuatro con- 
ceptos erróneos que examinaremos en las próxiinas páginas son los 
obstáculos más frecuentes que impiden coinprender por qué deberiainos 
catnbiar el sisteina inonetario actual y qué inecanisinos son indispensables 
para reemplazarlo. 

P r i m e r  concepto erróneo: 

EXSTE UN ÚNIGO TIPO DE CRECIMIENTO 

El priiner concepto erróneo se refiere al creciiniento. Tendeinos a 
J. J. 

creer que existe un solo tipo de creciiniento: el que observainos en la natu- 
raleza y expefiinentainos en nosotros inisinos. Sin einbargo, en lafigura 1 
se proyectan tres tipos de origen genérico diferente: 

La cuma A representa en forina simplificada el tipo de crecimiento 
observado en la naturaleza, al cual queda supeditado nuestro cuerpo, el de 
las plantas y aniinales. Creceinos con relativa rapidez en las fases tein- 
pranas de nuestras vidas; durante la adolescencia el ritino se desacelera y 
alrededor de los 21 años el creciiniento físico se detiene. Empero, este 
fenómeno no nos iinpide seguir creciendo "cualitativa", ya que no "cuan- 
~ta~vainente". 

La c u m  B representa la pnuta de crecimiento lineal o inecánico, que 
establece, por ejemplo, que más ~náquinas producen inás bienes, inás car- 
bón produce más energía. La curva llega al tope cuando se detienen las 
ináquinas o se deja de agregar carbón. 

La cuma C representa la pauta de crecimiento exponencinl, que podría 
describirse coino exactainente opuesta a la curva A. En la curva C el creci- 
iniento es muy lento al principio, se acelera en forina continua y llega 
finalmente a una fase de creciiniento casi vertical. En la naturaleza, este 
tipo de creciiniento suele darse en caso de enfennedad o muerte. Por 



TIPOS BÁSICOS DE PAUTAS DE CRECIMIENTO 

A. Curva natural 

B. Curva lineal 

C. Curva exponencial 



ejemplo, el cáncer se desarrolla acorde a este tipo de desarrollo exponen- 
cid. La primer fase es lenta, aunque luego se acelera el crecimiento y gene- 
ralmente, al descubrir la enferinedad, ya ha entrado en una fase de creci- 
iniento que hace imposible frenarla. En el inundo físico el creciiniento 
exponencial tennina con la inuerte del huésped y del organisino del cual 
depende. 

Basado en el interés y el interés compuesto, el dinero se duplica a 
intervalos regulares, o sea, que se inultiplica siguiendo la pauta de creci- 
iniento exponencial. Esto explica por qué en la actualidad teneinos pro- 
blemas con nuestro sistema inonetario. De hecho, los intereses actúan 
como un ckncer sobre nuestra estm&ura social. 

En la$gura 2 se observan los tiempos necesarios para que nuestro 
dinero se duplique a partir de las tasas de interés compuesto: 

a un 3%, 24 años; 
e a un 6%, 12 años; 
e a un 12%, 6 años. 

Incluso al aplicar el 1% de interés coquesto se da una curva de creci- 
iniento exponencial con un período de duplicación de 72 años. 

Nuestro creciiniento corporal no nos perinite experiinentar en carne 
propia más que la pauta de creciiniento físico propia de los seres vivos, 
que se detiene al lograr el desarrollo óptiino (curva A). Por eso, al ser 
humano le es dificil entender el irnpacto de la pauta de creciiniento e v o -  
nencial en el inundofZsico. 

El mejor ejeinplo de este fenómeno lo encontramos en el famoso rela- 
to del eiiperadorpersa que quedó tan encantado con el nuevo juego de 
ajedrez inventado que quiso satisfacer cualquier deseo de su inventor. 
Este, un inateinático de gran inteligencia, pidió que se colocara un grano 
de trigo en la primera cuaddcula de la tabla y se duplicara el núinero de 
granos en cada una de las siguientes. El einperador se sorprendió por 
tanta modestia, pero pronto cayó en la cuenta de que todo el trigo 
cosechado en su reino no alcanzaría para satisfacer tan "inodesto" deseo. 
La cantidad a la que ascendía en la cuadncula 64 del tablero equivalía a 
440 veces la cosecha de cereales de todo el planeta (1). 

- 

1. Eckhard Eilers (maiiuscrito inédito), Rastede, 1985 



CUATRO C O N C E P T O S  E R R Ó N E O S  M U Y  EXTE NDIDOS ACERCA D E L  D I N E R O  

CURVAS DE CRECIMIENTO CONSTANTE 



Un fenóineno siinilar, directainente relacionado con el tema que nos 
interesa, se inanifiesta en el hecho de que con un centavo inverodo en el 
inoinento del nacimiento de Cristo y colocado a un interés del 4% podía 
adquirirse en el año 1750 una esfera de oro de peso equivalente al de toda 
la tierra. En 1990 eran 8.190 esferas. Al 5% de interés, ya en 1466 se 
habria podido adquirir una esfera de oro seinejante. En 1990 se 
adquinnan 2.200 inillones de esferas de oro de peso unitario equivalente 
al de la tierra (2). 

Este ejeinplo demuestra la enonne inapitud que puede alcanzar un 
interés del 1%. También hnzuestra que, tanto del punto cEe vista aritméti- 
co como prdctico, el pago continuado de intereses e intereses compuestos 
es imposible. La necesidad económica y la iinposibihdad inateinática 
crean una contradicción que, en el afán del ser huinano por resolverla, 
han dado pie a innuinerables contiendas, guerras y revoluciones en el 
pasado. 

La solución a los problemas ocasionados por el creciiniento exponen- 
cid actual consiste en crear un sisteina inonetario que corresponda a la 
curva de creciiniento natural. Esto significa reeinplazar los intereses por 
otro tnecmismo que perinita inantener el dinero en circulación. El teina 
será tratado en detalle en el Capítulo 2. 

S e g u n d o  c o n c e p t o  e r r ó n e o :  

SÓLO SE PAGAN INTERESES EN CASO DE SOLICITAR UN 

PRÉSTAMO EN DINERO 

Otra razón por la cual nos es difícil captar el verdadero iinpacto del 
inecanisino de los intereses sobre nuestro sisteina inonetario es que fun- 
ciona de manera encubierta. A esto se debe el segundo concepto erróneo, 
según el cual suponetnos que sólo pagamos intereses cuando requeninos 
un préstamo en dinero y que para evitar el pago de intereses lo único que 
debemos hacer es no solicitarlo. 

LaPgura 3 muestra la falsedad de esta suposición, ya que los intereses 

2. Eckhard Eilers, ibM. 



EJEMPLOS DE INCIDENCIA DE LAS TASAS DE INTERÉS 

SOBRE PRECIOS 'Til TAIRIFAS ORDIRTARLAS 

1. COSTOS POR RECOLECCI~N DE RESIDUOS 
/ 

Eje~nplo correspontliente a la ciudatlclfi Aquisgrkn, 1983 I \ 
A. Amortización, costos fijos, de personal y otros 
B. Costos de in.terés sobre el capital 

Costo de 1.111 coiitei~edor de 110 litros de residuos: DM 194 

Ejeilzplo de una planta clepz~radora 
en. Alen2nnia del Norte, 1981 
A. Costos de energía 
B. Mantenimiento de instalaciones 
e. Purificación del agua 
D. Costos fijos y de personal 
E. Amortización 
F. Costo cld interés sobre el capital 

Precio por inetro cúbico: DA4 136 

3. COSTOS POR CANALIZACI~N SANITARIA 

Y EVACUACIÓN DE AGUAS SERVIDAS 

Ejevtplo: citldacl (le Aquisgrdn, 1983 
A. Costos fijos 
B. Costos de personal 
C. Amortización 
D. Co.stos del in.terés sobre el capital 

Precio por inetro cúbico: DM 1.87 

A 
4. COSTOS DE ALQUILER DE EDIFICIOS DE ALOJAMIENTO SOCIAL 

Cálculos de la 0ficin.a Febral de Estadíiticas, 1979 
A. Riesgos y ganancias 1% 
B. Costos de administración y funcionamiento 6% 
C. Costos de mantenimiento de edificios 5% 
D. Amortización 11% 
E. Costos del in,terés sobre el capital 77% 

Alquiler por metro cuadrado: DM 13.40 



D I N E R O  S I N  I N F L A C I Ó N  N I  T A S A S  D E  I N T E R É S  

se incluyen en todo precio que pagainos. El monto exacto varía confonne 
a la relación entre el costo de capital y el del trabajo de los bienes y seM- 
cios que adquiriinos. Alpnos ejeinplos nos indican claramente la diferen- 
cia. La parte del capital en el sector de recolección de residuos asciende 
d 1296, porque la porción correspondiente a los costos de capital es rela- 
tivainente baja y la que corresponde a los costos laborales particularmente 
alta. Otra es la situación con respecto a la provisión de agua potable, 
donde los costos de capital ascienden al 38%, y más aún con respecto a los 
edificios de alojainiento social donde llegan al 77%. En proinedio paga- 
inos alrededor de un 50% por costos de capital sobre todos los precios de 
nuestros bienes y servicios. 

Si pudiésemos, pues, abolir las tasas de interés y reeinplazarlas por otro 
mecanisino capaz de asegurar la circulación inonetaria, la inayoría de 
nosotros podría poseer el doble de riqueza o trabajar la initad del tiempo 
que trabajainos, consemdo nuestro nivel de vida actual. 

Tercer  c o n c e p t o  erróneo:  

BAJO EL SISTEMA MONETARIO ACTUAL TODOS SON BFEGTADOS 

EN IGUAL MEDIDA POR LAS TASAS DE INTERÉS 

El tercer concepto erróneo que concierne a nuestro sistema inonetario 
actual podna forinularse de la siguiente inanera: coino todos tienen que 
pagar intereses al solicitar un préstamo o adquirir bienes y seMcios y 
coino todos obtienen intereses al ahorrar dinero, todos se benefician (o 
perjudican) por igud con el sistema inonetario actual.. 

Esto tainpoco es totalinente cierto. En realidad existe una gran dife- 
rencia entre aquéllos que se benefician co i  el sisteina y los que deben 
pagar. En lafigura 4 se comparan los pagos de intereses con las ganancias 
que generan, tornando coino base 10 grupos diferentes, nuinéricainente 
iguales, de la población alemana. Queda deinostrado que los ocho 
pnineros sectores de la población pagan inás intereses de los que reciben, 
el noveno obtiene un poco ings de lo que paga y el déciino aproginada- 
inente el doble de lo que paga, vale decir, que obtiene los intereses que 
perdieron los ocho priineros sectores. Esto explica de inanera gráfica y 



CUATRO CONCEPTOS E R R Ó N E O S  MUY EXTENDIDOS ACERCA D E L  DINERO 

IÓN ENTRE INTERESES PAGADOS Y OBTENIDOS 

En diez grupos de hogares que incluyen 2,s millones de hogares cada uno 

Intereses pagados u obtenidos = 270 mil millones de marcos alemanes 
( = interés transferido de fondo privado a fondo privado) 

promedio de intereses acreedores = 5 5 %  

1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0  

NÚCLEOS FAMILIARES ACORDE A LOS INGRESOS 

Interesespagados 2.3 4.1 5.9 6.5 7.6 9.1 10.5 13.5 16.3 32.3 

Interesesobtenidos 0.5 0.7 1.1 1.5 2.3 3.2 5.5 8.8 18.0 66.5 

Saldo -1.8 -3.4 -4.8 -5.0 -5.3 -5.9 -5.0 -4.7 +1.7 +34.2 

to~los los zja1ore.s a razón. ci'e mil nzarcos alejnan,es (DM) por n:úcleofanzilinr y por ano. 



sencilla por qué "los ricos se vuelven cada vez inás ricos y los pobres cada 
vez inás pobres". 

Si observainos en detalle el últiino 10% de la población en térinino de 
ingresos por intereses, aparece nuevainente la pauta de creciiniento expo- 
nencial. Para el úItiino 1% de la población, la coluinna correspondiente al 
ingreso auinenta unas 15 veces. Para el últiino 0,01% habrá que auinen- 
tarla más de 2.000 veces. 

En otras palabras, nuestro sisteina inonetario pennite que opere un 
~necanisino de redistnbución oculta que constanteinente transfiere dinero 

.a. 

de los que tienen inenos a los que tienen inás del que necesitan. Es una 
fonna de explotación diferente y inucho inás sutil de la que coinbatía 
Mam. No cabe la inenor duda de que tuvo razón al señalar que el origen 
de la "plusvalía" se llalla en la esfera de la producción, que en rigor es la 
única dentro de la cual se puede producirinayor valor. En cuanto a la &S- 

tribución de la "plusvalía", se da inayorinente en la esfera de la circulación - 
de bienes y dinero, y cada vez inás en la del dinero. Hoy en día esto se ve 
inás clarainente que en tieinpos de Marx. Cantidades cada vez inayores de 
dinero se concentran en inanos de unos pocos individuos y corporaciones. 
Desde 1980 el excedente de "cash flow" -el inargen bruto de autofinan- - 
ciainiento de einpresas- se ha duplicado a causa de las especulaciones 
inonetarias realizadas a nivel inundial. Únicainente en el ámbito de la ciu- 
dad de Nueva Uork, el intercainbio de divisas creció de 18 inil inillones a 
50 inil millones de dólares entre 1980 y 1986 (3). El Banco Mundial ha 
estirnado que las transacciones inonetarias a escala inundial son 15 a 20 
veces inayores de lo realmente necesario para financiar el coinercio inter- 
nacional, vale decir, el intercainbio de bienes (4). 

El inecanisino del interés y del interés compuesto no sólo iinpulsa el 
creciiniento económico patológico. Según sugiere Dieter Suhr, actúa en 
contra de los derechos constitucionales del individuo en la inayona de los 
países del inundo (5). Si la Constitución garantiza a todos los individuos 
igual acceso a los servicios públicos -y el sisteina inonetario puede con- 

3. Eiitrevista del Spiegel: "Ich selle die Risikeil gaiu geilau" (veo las riesgos con toda claridad), a 
propósito del peligro de uii "crash" fiiiailciero y uii problema de la deuda, Spiegel, 110.25, Rudolpl-i 
Augsteiil Co., Wainburgo, 1987, p.59. 
4. Nelinut Creutz, TI7achstum bis zur Krise (Crecimieilto hasta la crisis), Ed. Basis, 1986, p.8. 
5. Dieter Suhr, Geld ohile Mehmrert (Dinero sin plusvalía), Ed. Ki~app, Fraiicfort del Meiio, 1983. 



siderarse uno de ellos- es ilegal un sistema en el cual el 10% de la 
población con~nuainente recibe más de lo que paga por dicho servicio a 
expensas del 80% que recibe menos de lo que paga. 

Podría pensarse que un cainbio en el sistema monetMo seMria "úni- 
cainente" al 80% de la población, vale decir, a los que en el presente pagan 
más de lo que corresponde. Sin einbargo, deinostraré en el Capítulo 3 que 
todos se beneficim'an, aún aquéllos que obtienen ventajas del inalsano sis- 
tema imperante. 

C u a r t o  c o n c e p t o  e r r ó n e o :  

EA INFLACIÓN ES PARTE INTEGRAL DE LA EGONOMÍA 

LIBRE DE MERCADO 

El cuarto concepto erróneo se refiere al papel que cuinple la inflación 
en nuestro sisteina económico. La inayoría de la gente ve la inflación 
coino parte integral del sisteina inonetano, algo casi "natural", ya que no 
existe en el inundo ningún país capitalista con una econoinía libre de iner- 
cado sin inflación. En la figura 5, que grafica el desarrollo de varios indi- 
cadores económicos, se pueden observar algunos de los factores rela- 
cionados íntiinainente con la inflación. Mientras que los ingresos públicos, 
el producto nacional bruto, los salarios y los sueldos auinentaron aproxi- 
inadainente un 400% entre 1968 y 1989, los pagos del Estado en concep- 
to de intereses auinentaron un 1.360%. 

La tendencia es clara: tarde o teinprano las deudas públicas serán 
superiores a los ingresos públicos en todos los países industrializados. Si 
un ni60 entre el primer y décimo aíio de vida triphca su tamaíio y sus pies 
auinentm 11 veces, todo el inundo dirá que está enfermo. El problema 
reside en que inuy poca gente reconoce los signos de enfermedad del sis- 
tema inonetario, aún menos conoce el reinedio a la enfermedad y hasta 
ahora nadie fue capaz de desarrollar un sisteina inonetario "sano" que per- 
durase. 

Pocos se dan cuenta de que la inflación no es inás que otra forma de 
tributación, que posibilita a los gobiernos paliar los probleinas inás graves 
provocados por el incremento de sus deudas. Obviainente, cuanto inayor 
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e  quién gana y quién pierde? 
eiPor qué carecemos de una moneda estable? 



es la brecha entre el ingreso y la deuda, tanto inayor será la inflación nece- 
saria. Al permitir a los bancos centrales einitir dinero, los gobiernos logran 
reducir sus deudas. Lafigura 6 inuestra la reducción del valor del inarco 
deinán entre 1950 y 1989. Dicha devaluación golpea más fuerte al 80% 
de la población, que suele pagar inás de lo que recibe. Estos individuos no 
pueden colocar sus bienes en valores "resistentes a la inflación", en ininue- 
bles u otras inversiones que están a disposición de las personas que inte- 
gran el 10% de la población de mayores ingresos. 

El historiador econóinico John L. King vincula la inflación con los 
pagos de interés originados en la expansión del crédito (en EE.UU. "cre- 
dit balloon"). En una carta del 8 de enero de 1988 dirigida a iní, afinna: 

"He escrito exhaustivainente sobre el interés conno factor principal del alza de pre- 
cios porque está oculto en todo lo que adquirimos, pero aun siendo correcto este con- 
cepto no es bien aceptado. Nueve billones de dólares de deuda interna al 10 % de 
interés equivalen a 900 lnil millones, que se pagan con aumentos en los precios, lo que 
corresponde exactamente al 4% de incremento en los precios definido por los exper- 
tos conno inflación. Sieinpre he considerado el interés y el interés coinpuesto conno 
una máquina destructora invisible, que actualinente funciona a pleno. Debennos 
tratar de liberamos urgentemente de tal obsesión financiera insensata." 

En los úItiinos 33 afios, la deuda privada y pública de los EE.UU. se 
expandió en un 1.000%. Cierto es que la inayor parte corresponde al sec- 
tor privado. Pero todo recurso a disposición del Gobierno Federal se uti- 
lizó para favorecer este creciiniento: préstainos garantizados, subvención 
de tasas hipoteca~as, pagos a cuenta de costo reducido, facilidades de 
pago, créditos para el pago de graváinenes, mercados secundarios, garan- 
tías sobre los depósitos a térinino del Estado, etc. La razón de esta políti- 
ca reside en que la única inanera en que el grueso de la población puede 
soportar las consecuencias de un sisteina basado en el interés es generan- 
do un creciiniento econóinico que siga la curva de crecimiento exponen- 
cid del dinero -un círculo vicioso con efecto de aceleración y escalada. 

Ya sea que considereinos la inflación, la equidad social o las conse- 
cuencias aiibientales, parece lógico reeinplazar la "obsesión hanciera 
insensata" por inecanisinos inás adecuados para mantener la circulación 
monetaria. 
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Crear una moneda Ebre de iilflaeión e Ixltereses 

A fines del siglo XIX Silvio Cesell, un coinerciante exitoso en Aleinania 
y la Argentina, observó que en ciertas ocasiones su mercadesa se vendía 
bien, rápidamente y a buen precio y en otras con mayor lentitud y a bajo 
precio. Le uamó k atención que esto fuera así. Pronto entendió que estos 
auinentos y reducciones pocas veces tenían que ver con la dernanda o la 
calidad de sus bienes y casi siempre con el precio del dinero en el tnerca- 
do inonetario. 

Coinenzó a observar estos inovimientos y descubrió que la gente coin- 
praba cuando las tasas de interés eran bajas y no lo hacía cuando eran 
altas. La razón por la cual en algunos inoinentos había más disponibilidad 
de dinero que en otros dependía de la propensión de los propietanos del 
dinero a prestarlo. Si obtenían por su dinero menos del 2,5% de interés 
tendían a retenerlo, provocando disininución en las inversiones. En con- 
secuencia, las empresas quebraban y los puestos de trabajo escaseaban. Si 
después de cierto tieinpo la gente estaba dispuesta a pagar inás interés por 
el dinero, quedaba nuevamente disponible. De esta inanera se oEginaba 
un nuevo ciclo económico. Al principio las tasas de interés son elevadas, 
al igual que los precios de los bienes, pero con el tieinpo la mayor oferta 
de bienes y dinero hace descender las tasas, lo que finalmente desembo- 
ca en una "huelga" del capital. 



Según Silvio Gesell, este fenóineno se debe a que el dinero, a diferen- 
cia de otros bienes y servicios, puede retenerse prácticainente sin costo 
alguno. Si una persona tiene una bolsa de inanzanas y otra posee el dinero 
para coinprarlas, al poco tieinpo el dueño de las inanzanas se verá obliga- 
do a vender si no quiere perder su inercancía. En cambio, el dueño del 
dinero puede esperar hasta que el precio le convenga, pues su dinero no 
genera "costos de tenencia". 

Gesell concluye que si creárainos un sisteina monetario en el cual el 
dinero, al igual que todos los bienes y servicios, generara costos de inan- 
teniiniento (que a un proinedio del 5% anual corresponderían exacta- 
inente a los intereses que se ha acostuinbrado pagar a lo largo de la histo- 
ria), podnainos acceder a una economía liberada de los avatares de la 
especulación monetaria. GeseU propuso disefiar un sisteina inonetario en 
el que el dinero se "oxida", vale decir, se halla sujeto a una "tasa por uso". 

O DEL INTERÉS POR LA TASA DE CIRCULAGIÓN 

En 1890, Silvio Cesell forinuló una teoría del dinero y de un "orden 
económico natural" (6) tan alejado del capitalismo y el coinunisino coino 
Copémico lo fue de Toloineo. (El sol -hoy lo sabeinos- no se inueve 
alrededor de la tierra sino que ocurre a la inversa, aunque nuestros senti- 
dos se resistan a aceptar esta verdad científica). Gesell sugirió asegurar el 
flujo inonetario transforinando el dinero en un servicio público sujeto a 
una tasa por uso. La idea central de su libro es la siguiente: "En lugar de 
pagar intereses n los que tienen mrís dinero del que necesitan y con el fin 
de mantener el dinero en circula&ón, todo el que posee un excedente en 
&nero rlebern' pagar uno pequerín tma si lo mntiene fuera de circu- 
lación. " 

Para captar inejor el concepto, es útil comparar el dinero con un vagón 
de carga del ferrocarril, pues tarnbién éste facilita el intercainbio de 
bienes y servicios. A diferencia de los gobiernos que einiten dinero, la 
coinpañía ferroviaria no le paga al usuario una priina por descargar el 
vagón de carga y ponerlo nuevainente en "circulación", sino que el usuario 
paga una pequeña tasa, un "gravainen por estacionainiento" si no descar- 

6. Silvio Gesell, "Die ilatürliche TITTirtschaftsordiluiig" Ed. R.Zitz~na~l~l, Nureinberg 1904, ps. 235-252 



ga el vagón. Esto es todo lo que debemos hacer con el dinero. La comu- 
nidad o la nación que usa dinero "nuevo" facilita el intercambio de bienes 
y seMcios cobrando una tasa de "estacionamiento" al usuario que retiene 
el dinero nuevo más tiempo del necesario para realizar el intercainbio. 
Esta reforma, al parecer tan sencilla, resolvería los infiltiples problemas 
sociales causados por el interés e interés coinpuesto a lo largo de la historia. 

Si bien hoy en dta el interés es un beneficio privado, la tasa por uso ciel 
dinero se traducirin en un benefin'o púbh. El producto de esta tasa 

- 

deberá reintegrarse al flujo tnonetario para mantener el equilibiio entre 
el volumen de dinero y el voluinen de actividades económicas. La tasa 
representaria un ingreso para el Estado y por medio de ella se reduciría la 
cantidad de iinpuestos necesarios para subvenir al gasto público. 

La parte técnica de la reforma tnonetaria se explicará en las siguientes 
secciones. 

LOS PRIMEROS EDERIMENTOS PILOTO 

En los &os treinta, los seguidores de la Freieiwirtschaft (economía 
libre), adeptos de la teoría de Geseu, tuvieron algunas opoaunidades de 
poner a prueba su proyecto de una moneda libre de intereses, deinostran- 
do la validez de sus ideas. Hubo algunos intentos de introducir la "mone- 
da libre" en Austria, Francia, Aleinania, Espafia, Suiza y los Estados 
Unidos. Uno de los experiinentos más exitosos se llevó a cabo en la ciudad 
de Worgl en Austria (7). 

Entre 1932 y 1933, se inició en la pequefia ciudad austríaca de Worgl 
una experiencia que hasta el &a de hoy ha sido fuente de inspiración para 
todos los interesados en la refortna tnonetaria. El alcalde pudo convencer 
a los coinerciantes y a la administración de la ciudad que había mucho por 

- 

ganar y poco por perder si llevaban a cabo un experitnento inonetaiio 
coino lo proponía Silvio Geseu en su libro El orhn económico natural. 

Los ciudadanos dieron su consentiiniento y el concejo de la ciudad 
emitió 32.000 "chelines libres" (chelines &res de interés), respaldados en 

7. TVeriler Oilken, "Eili vennessenes Kapital der i9~irtschaftsgescl1ichte. Schwaneilkircheii, Tiorgl 
und aildere Freigeldexperimeilte" ( Sch\vaneiikirchen, 'CVorgl y otros expeninentos con dinero libre), 
Zeitschnft für Sozialokoiioinie, NR 58/59, mayo 1983, ps.3-20. 
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el banco por el inisino inonto en chelines austríacos ordinarios. La ciudad 
hizo constmir puentes, inejoró la red callejera y los seMcios públicos y 
pagó sueldos y material con esta inoneda, aceptada por los coinerciantes 
y einpresarios de la ciudad. 

La tasa por utilización de aquella inoneda era del 1% mensual, o sea, 
del 12% anual. Debía pagarla el que poseyera el billete a fin de ines en 
forina de un sello fiscal por valor del 1% del billete, que se adhería al 
dorso del mismo. Sin este seUo el billete no tenía validez. La tasa reduci- 
da incitaba a toda persona que poseía algún chelín libre a gastarlo lo inás 
rápidainente posible antes de usar sus chelines ordinarios. Los habitantes 
de Worgl incluso pagaban sus impuestos por adelantado para evitar el 
pago de la tasa. En el plazo de un aiío los 32.000 chelines libres circularon 
463 veces, creando bienes y servicios por un valor de 14.816.000 chelines. 
En cainbio, el chelín coinún no circuló inás que 21 veces (8). 

En una época en que la inayoría de los países europeos e~denciaba 
serios probleinas econóinicos y tasas de deseinpleo en auinento, la ciudad 
de Worgl redujo ese inisino a~io  el desempleo en un 25%. Las tasas que 
había recaudado el gobierno inunicipal, por causa de las cuales la inone- 
da había circulado tan rápidainente, ascendieron al 12% de los 32.000 
chelines libres, o sea, a 3.840 chelines. Este dinero fue utilizado para 
obras de bien público. 

Cuando en Austria coinenzaron a interesarse por este modelo más de 
300 municipios, el Banco Nacional de Austria consideró que su monopo- 
lio corría peligro. Inició una acción en contra del concejo inunicipal y pro- 
liibió la einisión de inoneda local. A pesar de una larga batalla judicial que 
llegó hasta la Supreina Corte de Austria, ni la ciudad de Worgl ni ningu- 
na otra coinunidad pudo repetir la experiencia hasta el día de hoy. 

En su libro Cnpitnksfiz nt its Best (9), Dieter Sulir presenta un informe 
sobre el "stainp scrip inovement" (ino\.iiniento a favor de dinero en sellos 
fiscales) realizado por Hans R.L.Cohrssen quien, junto al economista 
IMng Fisher, también en 1933 trató de introducir el concepto de Geseu 
acerca del dinero sujeto a tasas. En aquella época, inás de un centenar de 
coinunas, incluyendo algunas ciudades grandes, planeaban iinpleinentar 

8. Fritz Scllwartz, Das Experiineilt voii 1A7orgl (El experimeiito de \V.) Ed. Geilosseilschaft, Berna, 
1952 
9. Dieter Suhr, "Capitalism at its Best" (inailuscrito inédito), 1988, p.122 
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un sisteina inonetano provisional. El tema fue tratado al más alto nivel en - 

Washingion D.C. por los ininistros de Trabajo, Interior y Finanzas. 
Aunque ninguno se opuso a él, no hivieron suficiente poder para dar las 
autorizaciones necesarias. Antes de toinar una decisión, Dean Acheson 
(posteriorinente Secretario de Estado) recabó la opinión del profesor 
Russell Sprangue, asesor de econoinía del Gobierno. Cohrssen recuerda 
la gran cordialidad que caracterizó dicho encuentro: 

"El profesor Sprangue ine dijo ...q ue en principio no tenía nada en contra de la 
utilización del dinero en sellos fiscales con el propósito de crear empleo. No obstante, 
nuestro proyecto iba inucho i nb  lejos: sería una inedida capaz de reestructurar total- 
mente el sisteina monetario norteamericano y él no tenía suficiente autoridad para 
avalar tal proposición. Así se frustró el "stainp scrip", un proyecto inodelo que habría 

generado una real reforna monetaria." (10) 
El 4 de mano de 1933, el presidente Roosevelt dispuso el cierre tem- 

porario de los bancos y prohibió la einisión de cualquier tipo de inoneda 
provisional. Cohrssen concluye: 

"En resumen, pohm72os afinnnr que las d$mltades técnicos para lograr 
estabilidad monetaria son fnenores cornpararlns con la incomprensión &l 
problenm en s i  Mientrm no se supere la ilusión clel rlinero ... ser6 imposi- 
ble lograr la mooilización de una voluntad politica sin la cual la estabili- 
rlnd monetaria es inzposible. " (11) 

Según la propuesta de Otani (E), la parte técnica de la refonna, basa- 
da en las modalidades de pago vigentes en la actualidad, haría más senci- 
lla la imposición de una "tasa por uso" sobre la nueva inoneda. Un 90% de 
lo que llainainos "dinero" son números en la coinputadora. De tal modo, 
cada uno de nosotros tendría dos cuentas bancarias: una corriente y una 
de ahorro. El dinero depositado en la cuenta corriente, siempre a disposi- 
ción de su titular, sería tratado coino efectivo y su valor podría disminuir 
en una proporción iníniina del orden del 0,5% inensual o 6% anual. 
Cudquiera que tuviese en su cuenta corriente inás dinero nuevo que el 
necesario para pagar los gastos mensuales estaría tentado, por lo reducido 
de la tasa, a trmsferir el monto a una cuenta de ahorro. Desde esta cuen- 
ta el banco estaría en condiciones de prestarlo sin intereses al que lo nece- 

10. I-Ians R.L. Cohrsseii, "The Stainp Scrip Moveineiit in the U.S.A.", ibíd, p.118. 
11. Ibíd. P.122 
12. Yoshito Otaiii, "Urspruiig uiia Losuiig des Geldprobleins (Origeii y solucióii del problema inoile- 
tario) Ed. Arrow Gesiiiia Vogel, Hainburgo, 1981 



sitara por cierto periodo de tiempo, por lo cual dicha venta no sería 
recargada con tasas (véase Capítulo 6). 

De igual inanera, el propietdo del dinero nuevo no recibiría intereses 
sobre su cuenta de ahorro pero el h e r o  nuevo retendha su valor. Desde 
el inomento que el interés queda abolido, la inflación pierde su razón de 
ser (véase Capítulo 1). La persona que recibiera un crédito no pagaría 
intereses, pero eesgar ía  primas y costos bancarios comparables a los que 
incluye todo préstaino bancario. Hoy en día esto asciende en Alemania a 
un 2,5% de los costos de crédito nomales. 

Esto significa que inuy poco carnbiar'a en la práctica. Los bancos ope- 
rarían coino de costuinbre, con la sola diferencia de que estarían más 
interesados en conceder préstainos, dado que estarían sujetos a la inisina 
tasa por uso que los demás. Para equilibrar temporalinente. el inonto 
disponible de crédito y ahorro, posibleinente los bancos se verían en la 
necesidad de pagar o recibir un interés reducido, según que dispusiesen o 
no de dinero nuevo en cantidad superior a la necesaria o tuviesen proble- 
inas de liquidez. En tal caso, los intereses cuinpluían merainente una fun- 
ción de mecanismo regulatorio, no así de redistribución de la riqueza 
coino sucede hoy. 

La base de esta refonna sería una adaptación bastante precisa del 
inonto del dinero en circulación al inonto de dinero necesario para llevar 
adelante todas las transacciones. Una vez que se hubiese creado suficiente 
cantidad de dinero para realizar todas las transacciones no haría falta pro- 
ducir inás. Significa que el dinero nuevo seguiría una pauta de creciinien- 
to &ico "natural" (cuma A, &ra 1) y dejaría de atenerse a una pauta de 
creciiniento exponencid. 

Otro aspecto técnico correspondiente a la iinpleinentación de esta 
refonna inonetana incluye la prevención de atesorar dinero en efectivo. 
Una solución inás elegante que pegar un sello en el dorso del billete sería 
iinprirnir billetes de diferentes colores, de manera que diversas series 
pudiesen retirarse de circulación una o dos veces por aiio sin previo aviso. 
Para el gobierno de un país no sería más costoso que el reemplazo de bi- 
lletes raídos por biUetes nuevos coino ocurre hoy. 

Las experiencias en Austria y Alemania han demostrado que el aspec- 
to pobco es inás iinportante que el técnico. Nos referireinos a este teina 
en el Capítulo 3. 
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Si la refonna monetaria arfiba descrita se iinpleinentara a gran escala, 
tendría que ir acoinpaiiada de una refonna iinpositiva terntorid. Sin ella 
el dinero excedente tendería a invertirse en la especulación inmobiliaia. 
Sin refonna tnbutana el auge econóinico, producto de la introducción de 
dinero libre de intereses, podria tener graves consecuencias sobre el 
inedio ainbiente. 

LA NECESIDAI) D E  UNA REFORMA IMPOSITIVA TERRITORIAL 

Dinero y tierra son dos elementos indispensables para la vida. Ya sea 
que nos alimenteinos, dunnainos o trabajemos, la vida es iinposible sin 
tierra. Por lo tanto, la tierra, como el aire y el agua, debeiía pertenecer a 
todos. Los indios de Norteainérica dicen: "La tierra es nuestra madre, 
icómo liabiía~nos de dividirla y venderla?" La tierra debe pertenecer a las 
comunidades y éstas deberán arrendadas a la persona que desee trabajar- 
la. Este fue el concepto y la costumbre en inuchos países de Europa hasta 
que en la Edad Media el Derecho Roinano introdujo el concepto de 
propiedad privada. 

Hoy en &a el inundo está dividido en dos sisteinas: 
propiedad y utilización pnvada de la tierra en países capitalistas; 
propiedad y utilización coinunitaria de la tierra en países de 
econoinía socialista. 

En los países capitalistas, la mayoría de la gente debe pagar por las 
enonnes ganancias que genera la especulación con tierras privadas Cfigu- 
ra 7) y la tierra se va concentrando en fonna creciente en pocas manos. 
En países de econoinía socialista el principal problema lo constituye la uti- 
lización no rentable de las tierras de Ia coinunidad. En Aleinania 
Occidentd, antes de la reunificación, cerca del 70% de las eierras 
pertenecía a un 20% de la población. En Brasil y otros países del Tercer 
Mundo la minoria terrateniente no excede el 2 a 3% de la población. El 
probleina en los países capitalistas, por lo tanto, tiene que ver con la 
propiedad privada de las tierras. 

En los países de econoinia socialistq coino la ex URSS, donde la tierra 
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AI)QUIRIR UN PREDIO DONDE CONSTRUIR, 

S DE u REP~BLICA FEDERAL DE A L E ~ N L A  

EN LA DÉGAI)A DE LOS OCHENTA 

TRES VECES MAS QUE EN LA DE LOS CINCUENTA 

" valor total: x 84 

precio por m2: x 39 

Sin considerar las contribuciones de los propietarios, el valor de los predios se 
incrementó en un tnllón de marcos alemanes desde 1950. 

e iPor qué resulta cada vez más caro adquirir tierras? 
e  quiénes son los beneficianos de la política actual? 
e i Q ~ é  debería cambiar para crear condiciones más equitativas? 



pertenecía a la coinunidad y era explotada de inanera colectiva, el 60% de 
los aliinentos se producía en el 4% de tierras privadas. Esto significa que 
el problema residía en la propiedad y utilización colectiva de las tierras. 

La solución inás conveniente para lograr justicia social y favorecer el 
desarrouo personal radica en coinbinar la explotación priva& con la 
propierlnd con2unitana. Esta idea fue sugerida por Heny George en 1879 
(13), Silvio Gesell en 1904 (14) y Yoshito Otani en 1981 (15). 

Concretainente, significaría que las coinunidades deben coinprar toda 
la tierra y arrendarla a sus habitantes. Los países dotados de una constitu- 
ción progresista no tenddan probleinas en iinpleinentar este cambio. Así, 
la Constitución de la antigua República Federal de Ateinania define la 
tierra coino un patriinonio portador de responsabilidad "social". Pero 
hasta el día de hoy esta responsabilidad no ha sido asumida. Lafigvra 7 
inuestra que, en proinedio, las personas han debido trabajar en 1982 tres 
veces más que en 1950 para acceder a una propiedad. 

Después de los resultados catastróficos de las expropiaciones en los 
países de econoinía socialista, ninguna nación occidental toinará inedidas 
para llevar a cabo la expropiación de tierras por parte del Estado sin la 
indeinnización correspondiente. Si bien el Derecho Roinano, que intro- 
dujo hace ya cinco siglos la noción de propiedad privada de la tierra en la 
civilización occidental, fue iinpuesto por la fuerza a los pueblos por los 
conquistadores roinanos, aquéllos que se beneficiaron al principio ya son 
parte de la historia y los propietarios actuales han coinprado o heredado 
en buena ley las tierras que poseen. Una sociedad interesada en desarro- 
llar condiciones más equitativas deberá pagar, pues, una indeinnización a 
las personas afectadas por la expropiación. 

Una posibilidad a largo plazo es iinponer una tasa reducida cercana al 
3% anual sobre el valor de toda parcela de tierra. Se pagará a la coinu- 
nidad, que einpleará el dinero recaudado para adquirir tierras que se ofre- 
cen en el inercado. De esta inanera, la comunidad podría toinar posesión 
de dichas tierras en poco inás de 33 años. 

Otra demativa consiste en dar a los propietaiios terratenientes la posi- 

13. Heiiry George, "Progress and Poverty, San Francisco, 1879 
14. Gesell, op.cit., p.74 
15. Yosliito Otaili, "Die Bodeiifrage uild ihre Losuiig"(E1 problema de la tierra y su solucióri), Ed. 
Arrow Gesirna Vogel, Hain burgo, 1981 



bilidad de no pagar las tasas a condición de vender sus terrenos a la comu- 
nidad. Así, por ejeinplo, la tasa del 3% se deduciría del precio de venta a 
los 33 aíios. No habria intercainbio inonetaiio. En el intervalo, los propie- 
tarios tendrían el usufnicto de las tierras. Después de 33 aiios deberían 
pagar anualtnente a la coinunidad un arrendamiento equivalente al 3% 
del valor de la tierra. 

El efecto ininediato de esta regulación sería el fin de la especulación 
ininobiliaria. Gran parte de las tierras que posee la gente y no utiliza hoy 
en día seria ofrecida en el inercado con el fin de evitar continuas pérdidas. 
A inedida que inás tierras estu~esen disponibles, su precio descendería y 
más personas tendrIan la posibilidad de explotar la tierra disponible. 
Sobre todo en países en vías de desarrollo este arreglo tendná un efecto 
considerable sobre la producción aliinentaria, porque la disininución cons- 
tante de alinentos en coinparación a la cantidad de bocas que deben di- 
inentarse no es una cuestión de técnicas agrícolas, sino de tierras 
disponibles para pequefios emprendiinientos agdcolas. 

Trátese de países en vías de desarrollo o industrializados, bajo este 
nuevo sisteina los arrendatarios tendrian todas las ventajas de la 
reglainentación actual sobre arrendainiento hereditario. Podrian utilizar 
sus propiedades dentro de los 1íinites de las restricciones impuestas por las 
reglamentaciones locales que rigen la ocupación de tierras. Podrian cons- 
truir sobre ellas; podiían vender sus casas o legarlas a sus descendientes; 
podn'an alquilar Sus inmuebles a terceros sin-intemnción de la coinu- 
nidad, sieinpre que los locadores pagasen la renta. El inonto exacto 
debería fijarse por inedio de licitaciones públicas, subastas o procesos simi- 
lares, evitándose de tal inanera la ineficiencia de la econoinía planificada 

- 

o de otros procesos burocráticos. 
Este cainbio aliviaría la enonne carga de deudores de la población acti- 

va, que en úhina instancia es la que paga el lucro basado en la especu- 
lación. En efecto, la tierra siernpre fue utilizada con fines especulativos. 
Un cainbio realista que conteinple una solución social tendrá que elirni- 
nar la especulación ininobiliaria y inonetaiia. Nuevainente, la solución 

- 

propuesta no apunta a castigar a los que sacan ventaja del sisteina actual, 
sino a poner fin en fonna lenta pero segura a una situación que ofrece 
enorines ventajas a un pequefio número de personas, inientras la mayoría 
debe pagar por ellas. 



LA NECESIDAD DE UNA REFORMA TRIBUTARIA 

En Aleinania se estirna que acbdinente el 50-75% del PNB puede 
considerarse "cuestionable" en cuanto a garantizar un futuro ecológica- 
inente sustentable (16). Por lo tanto, la eliininación de las barreras que 
iinpiden el auinento de la producción y el empleo a través de las reforinas 
terntodales y inonetadas propuestas requiere dos cainbios en el sisteina 
de recaudación de tasas que iinpidan la creciente devastación del medio 
ainbiente: 

(1) Sustituir el impuesto a las ganancias por un impuesto a los productos; 
(2) Integrar al impuesto al producto los costos ecológicos estimados. 
Herinann Laistner (17) explica detdladainente este enfoque en su 

libro Die Okologisclie Wirtschafi (La econoinía ecológica). Observa que 
el iinpuesto a las ganancias puede encarecer el trabajo huinano haciendo 
necesaria una inayor inecanización que lo sustituya. Esto acelera el ago- 
tainiento de los recursos naturales no renovables debido a la continua 
caída de los precios de los productos de consumo inasivo. Si se introdu- 
jese un iinpuesto sobre los productos que incluyese los costos ecológicos 
estiinados, los precios auinentarían correlativainente. Coinbinado con 
costos laborales inás bajos, se reduciría la presión a favor de una inayor 
autoinatización de la producción, auinentando la disponibilidad de 
einpleos. 

Hoy por hoy, la sustitución del trabajador por la ináquina cuesta e1 
doble a la sociedad. Por una parte pierde el iinpuesto sobre las utilidades, 
pues las utilidades que da una ináquina no pagan iinpuestos, y por otra 
paga los subsidios por deseinpleo. Por otra parte, para evitar el pago del 
iinpuesto sobre los ingresos existe una considerable cantidad de trabajo en 
negro. Si no existiese el impuesto sobre los ingresos, el trabajo en negro 
dejaría de ser tal y la econoinía paralela se legalizaría. 

El actual estándar de vida no descendería, porque el auinento de pre- 
cios de los productos se coinpensaría con un ingreso libre de iinpuestos. 
A la vez, el cainbio crearía un coinportainiento inuy diferente entre los 
consurnidores que, a la larga, se sentirían inás involucrados con la protec- 

16. Pierre Forriallaz, "Die Okologische V'irtschaft" (La ecoilomía ecológica), Ed. AT, Stuttgart, 1986 
17. Her~nailil Laistiler, "Die Okologische l17irtschaft" (La ecoiloinía ecológica), Ed. Max Nuber, 
Ismailniiig próxiino a Muriich, 1986. 
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ción del inedio ainbiente. La gente pensaría dos veces antes de coinprar 
una bicicleta o un autoinód nuevo si les resultara inás económico reparar 
el que poseen. 

Este cambio en el sistema tnbutano podria introducirse gradudinente 
y tendría sentido incluso sin una reforma monetaria o territorial. 
Respddm'a en fonna efectiva un gran núinero de deinandas y proposi- 
ciones planteadas por los ecologistas en las últimas décadas. Asociado a 
otras dos reformas, volvería obsoletos los nuinerosos conflictos ligados al 
inedio ambiente, así coino inucl~as "medidas de protección", y contribuiría 
a solucionar el problema del desempleo. 



C A P ~ T U L O  3 

dQ"én se beneficiar6 con un nuevo sistema monetario? 



C A P I T U L O  3 

zQ"& se beneficiará con un nuevo sistema monetario? 

El cambio individual y social parece producirse por tres razones bási- 
canente diversas: 

(1) porque se ha producido un colapso a consecuencia de una pauta de 
coinportaniento particular y para evitar que esto vuelva a suceder; 

(2) porque es posible que se produzca un colapso a consecuencia de 
una pauta de compo~ainiento particular y para evitar que suceda, 

(3) porque parece nuis apropiado aplicar otra pauta de compor- 
tainiento para lograr el resultado deseado. 

El cainbio del sistema inonetaiio propuesto en el capítulo antenor 
puede producirse por una de las razones inencionadas, por todas ellas o 
por una coinbinación cualquiera de ellas: 

(1) En el pasado, la acuinulación "cancengena" de riqueza era frena- ' 
da regulmnente por revoluciones sociales, guerras y colapsos 
econó~nicos. Einpero, la interdependencia económica de todas 
las naciones, sin precedentes, y el rnúltiple potencial de destmc- 
ción global han vuelto inaceptable este inecanisino de solución de 
confictos. Estalnos obligados a buscar nuevas soluciones que 
eviten otra guerra, revolución social o colapso econóinico. 

( 2 )  De acuerdo a inuchos especialistas en el campo de la econoinía y 



la banca, el derminbe de la Bolsa ocurndo en 1987, en el que 
$1.5 billones se esfuinamn en pocos días, no fue inás que una leve 
sacudida coinparada con el peligro inininente de una segunda 
Gran Depresión a nivel inundid, que probableinente sobreven- 
drá, a inenos que se introduzcan cainbios fundainentdes en los 
próxiinos anos (18). La refonna del sistema inonetano ofrece una 
posibilidad de evitar los enonnes costos Iiuinanos y inaterides de 
t d  desastre. 

(3) Ya sea que toinemos conciencia o no de que toda curva exponen- 
cid lleva tarde o teinprano a su propia destmcción, las ventajas 
que conlleva un nuevo sistema monetario son tan evidentes en 
1 

térininos de equidad social y ainbiental que deben'ainos optar por 
él siinpleinente por ser mejor del que tenemos hoy. 

No obstante, el probleina esencial en todo proceso de transformación 
no es tanto que nos resistiinos al cainbio o que no veinos ks ventajas que 
nos proporcionda. Es más bien que nos preguntainos cómo hacer para 
lograrlo a partir de la posición en la que nos encontrainos, cóino lograr el 
sdto de este trapecio a aquél sin poner en riesgo nuestras vidas. 

Para que resulte inás fácil visualizar la inanera en que dicha trmsfor- 
inación puede contribuir a que los diferentes p p o s  sociales alcancen sus 
metas, detengáinonos un instante en las fdas del sisteina monetdo y 
luego en las ventajas de un nuevo sisteina inonetano para ricos y pobres, 
gobiernos y particulares, minorías y inayon'as, para industndes y ain- 
bientalistas, para individuos materialistas y para los que dan una orien- 
tación espiritual a sus vidas. El liecho interesante que einerge en este 
inoinento liistórico es que en esta situación de crisis que creamos para 
nosotros todos se beneficidan con un nuevo sisteina inonetario. Nadie 
saldrá perdiendo si se iinpleinenta el catnbio necesario. Pero es preciso 
que se efectúe sin tardanza. 

18. John L. King, "On the Briilk of Great Depressioil 11", Future Econoinic Treiads, Goleta, CA, 1987, 
p.36. 
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VENTAJAS GENERALES 

Hasta aqui, nuestro análisis abarca hechos y guarismos que cualquiera 
puede verificar. De ahora en más, nos ocupareinos de "conjeturas infor- 
inadas", basadas en experiencias del pasado. La exactitud de tales suposi- 
ciones predictivas deberá ser validada por ejemplos de la vida real. 

Surge, pues, el interrogante siguiente:  por qué habría de optar una 
región o país cualquiera por ensayar y servir de cainpo de pmebas para un 
nuevo sisteina inonetano? 

Si el análisis efectuado hasta el inoinento es correcto, la solución pro- 
puesta ofrece, entre otros, los siguientes beneficios: 

(1) elirninación de la inflación; 
(2) mayor equidad social; 
(3) deseinpleo en descenso; 
(4) rebaja de un 3050% en los precios; 
(5) auge económico inicial; 
(6) econoinia estable luego de dicho auge. 

FALLAS EN EL SISTEMA MONETARIO 

En la inayoria de los países, el inonopolio de imprimir dinero se con- 
centra en las inanos del Gobierno central. Todo experiinento de un nuevo 
sistema inonetaiio, aún a escala regional inás reducida, deberá pues con- 
tar con el apoyo del Gobierno. Es obvio que la introducción de dinero 
libre de intereses sería una cuestión altamente pok~ca. Es necesdo que 
un Gobierno tenga coraje para adtnitir que ha aceptado hasta el inomen- 
to un sisteina poco eguíta~vo. Por otra parte, la inayoiía de las personas 
tendrán inuchas dificultades en coqrender por qué es inás conveniente 
incorporar una "tasa" sobre eI dinero que continuar con los intereses. 

En la actualidad, tanto gobernantes coino poIíticos, banqueros y econ- 
omistas hacen frente a los probleinas ocasionados por las f & s  básicas en 
el sistema monetario tratando los síntomas y aplicando soluciones de 
einergencia. En las carnpaíias electorales los candidatos proineten sis- 
teináocainente que combaerán la dación,  inejorarán los sedcios 
sociales y apoyarán los proyectos en defensa del medio ambiente y la con- 
servación de los recursos. 



¿POR Q@ QUEDA EL ECONOMISTA O EN EL ENG ? 

0 2Puede quebrarse esta cadena de reacciones? 
r 2Quién tendría que intervenir? 

iQué debería cambiarse en el mecanismo de circulación? 



~ O U I É N  S E  B E N E F I C I A R Á  C O N  U N  N U E V O  S I S T E M A  M O N E T A R I O ?  

La verdad es que luchan con la espalda contra la pared y que la 
situación no mejora sino que se agrava a medida que nos acercamos a la 
fase de aceleración de la curva de creciiniento exponencial del sisteina 
monetario. Lejos de mejorar, los sectores sociales y ainbientales se deteno- 
ran cada vez inás, debido a crecientes restricciones en el presupuesto. Ya 
sea que se trate de pollticos conservadores o progresistas, el sistema pre- 
sente da un margen ínfimo para un cambio real. 

La jgura 8 ilustra las causas que detenminan lo antedicho. En una 
economía altainente diversificada los sectores están íntiina~nente rela- 
cionados entre sí. Si penalizamos en exceso a detenninado sector, provo- 
careinos desórdenes no sólo en dicho sector sino en los deinás. Si aumen- 
tan las deudas e intereses del Gobierno, un inayor flujo de dinero irá a 
parar a las arcas de los que detentan la riquqza inonetana. Al misino tiem- 
po, los que trabajan tendrán inenos dinero a su disposición para consuinir, 
lo que a su vez trae consigo fluctuaciones en el inercado que inciden nega- 
tivamente en el einpleo. Los Gobiernos que auinentan sus deudas para 
que cierren los núineros del presupuesto invariableinente increinentm las 
reacciones en cadena. El nuevo sisteina monetario contribuin'a a reducir 
el auinento desproporcionado de la deuda y la concentración de riquezas 
y asegurada el intercainbio regular de bienes y servicios en el marco de 
una econoinía de inercado. 

Si la situación nos parece dificil en los países industnalizados, hareinos 
bien en echar una ojeada a los países del Tercer Mundo, que llevan la peor 
parte bajo el sistema actual. Mientras los grandes bancos norteamericanos 
y aleinanes auinentan sus reservas con el objeto de estar preparados para 
hacer frente al colapso fiscal de sus deudores en los países en vías de 
desarrollo industrial, los países industiializados continúan iinportando 
capital de dichos países. Al exportar nuevos einpréstitos que contribuyen 
a reeinbolsar los anteriores, prolongan y amplifican la crisis de la deuda 
internacional. El hecho de que tal tendencia debe revefirse se manifies- 
ta palinanamente en el infonne de la Cornisión Mundial de la O.N.U. 
sobre Medio Ambiente y Desarrollo, titulado "Nuestro futuro coinbn". 
Este docuinento también revela que las crisis aparenteinente aisladas de 
k economía inundid y la ecologia del planeta no constituyen en realidad 
inás que una sola. 
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CRECIMIENTO DEL PNB EN U REPÚBLIG'A FEDE 
IA ENTRE 1950 U 1989 

El PNB se multiplicó por 22, 

La deuda nacional se multiplicó por 75 

<Dónde se origina el crecimiento excesivo del sector monetario? 
e <Cuáles son las consecuencias para la sociedad? 

¿Qué se podria hacer para reducir el desequilibrio? 



La ecología y la econoinía están cada vez inás entrelazadas -local, regional, 
nacional y globalinente- siguiendo un deterininisino estricto en el concatenainiento 
de causas y efectos ... Las deudas que no pueden pagar obligan a las nacioiies 
africanas a vender sus materias primas hasta agotar sus frágiles suelos, transformando 
las tierras en desiertos ... 

Los sisteinas de producción de otros países en víp de desarrollo padecen en forma 
semejante, tanto por los fracasos locales, como por los ~necailisinos de los sisteinas 
econóinicos iilternacionales. A consecuencia de la 'crisis de la deuda' la~noainericaila, 
los recursos naturales de Ainérica Latii~a no se utilizan para el desarrollo sino para 
hacer frente a las obligacioiles fiiiancieras freiite a los acreedores extraiijeros. 

Esta aproximación al probleina de la deuda entraiía, desde el punto de vista 
econóinico, político y ainbieiital, una visión a corto plazo de la realidad. Requiere que 
los países relativaineiite pobres acepten sumirse en una pobreza cada vez inayor, a la 
vez que exportan cantidades crecientes de recursos escasos. 

La injus.lícia es el pnricipd probleina 'ainbiental'; también es el principd proble- 
ina de 'desarrollo.'" (19) 

Según afirma A h d  Herrhausen, gerente del banco inás grande de 
Aleinania (la Deutsche Bank), "la estmctura y diinensión del probleina 
desafía las técnicas tradicionales de resolución de los probleinas." (20) 

Los que operan con el sisteina inonetaiio actual saben que no puede 
durar, pero ignoran la existencia de una alternativa posible o se resisten a 
ella. Lafigura 9 nos da al inenos una eqlicación al respecto. En coin- 
paración con el PNB y el incremento de la deuda, los bancos han ganado 
- 

una parte desproporcionada de Bqueza nacional. Esto se debe en parte a 
las bajas tasas de interés, que ofrecen mayores beneficios a los bancos, 
pero asiinisino a la inayor especulación con el dinero, que lleva a un 
auinento en los gastos de corretaje. Los banqueros con los que discutiinos 
este problema no sabían de ninguna solución de recainbio. Después de 
escuchar las explicaciones, a xnenudo concluían que no podían divulgarla 
sin poner en peligro la estabilidad de sus empleos. 

Los bancos no están interesados en debatir abiedaxnente cómo fun- 
ciona el sisteina de las tasas de interés, salvo en una perspectiva a largo 
plazo. Actudinente, su coinportainiento parece indicar inás bien lo con- 
trario. La $gura 10 inuestra algunas afirinaciones falaces que pueden 

19. UN Tf70rld Cominissiori o11 Erivironmeiil and Development, Our Goinmon Future, Oxford 
Uiliversity Press, Oxford y Nueva Uork, 1982, 
20. Eiltrevista del Spiegel, op. cit., p.59 



DINERO SIN I N F L A C I ~ N  NI TASAS DE INTERÉS 

zALGUP\IA VEZ m N  VISTO QUE EL DINERO T 

Para que obtengan 
buenos dividendos. 

Si hacen que su dinero trabaje bien podrán retirarse sin 
preocupaciones. 

Pueden hacer que 
este marco se 
multíplique. 

En cada puesto de trabajo "trabajan", en promedio, 200.000 marcos 

e d@ómo pueden hacer más dinero con su dinero? 
dQuién contribuye a k productividad? 
iQuién se beneficia cuando el dinero "trabajaff? 



encontrarse en la propaganda de los bancos en revistas y periódicos de 
todo el inundo. El dinero, &nnm los bancos, deberá "crecer", "aurnen- 
tar", "multiplicarse". Por lo general, tratan de iinpresionmos con la idea 
de que el dinero debería "trabajar" para ellos. Pero nadie jainás ha visto 
que el dinero trabaje. Siernpre lian sido las personas las que han trabaja- 
do, ya fuese con o sin ináquinas. 

Esta propaganda oculta el hecho de que cada marco o dólar que va al 
inversor de dinero es producto de los esfuerzos realizados por otra per- 
sona que ha sido despojada de tal suma, cualquiera sea la forna en que 
suceda. En otras palabras, el que trabaja por dinero se va einpobreciendo 
en la inedida en que se duplica la inversión del que lo posee. Este es todo 
el inisteno de cómo "irabaja" el dinero, -un lnisteiio que los bancos no 
desean que quede al descubierto. 

Mi experiencia me ha enseñado que aquéllos que por su educación 
debedan tomar conciencia del probleina y de la solución correspondiente, 
vale decir los econotnistas, teinen que se los estigmatice por sus "ideas 
extreinas". En efecto, al apoyar un sisteina inonetdo libre de intereses 
estm'an yendo a la raíz de uno de los probleinas econóinicos más acu- 
ciantes del inundo. 

Dos de las má>riinas personalidades de este siglo, Albert Einstein y 
Jolin Maynard Keynes, comprendieron cabalmente la iinportancia de las 
ideas de Geseu acerca de la reforma inonetana. Keynes Uegó al punto de 
sostener en 1936: "El futuro aprenderá inás del espíritu de Gesell que del 
de M=." (21). 

Pero este futuro aún no ha llegado, pese a q x  los banqueros y econo- 
- 

mistas no deberán ser inuy clarividentes parareconocer que un nuevo sis- 
tema inonetario les permitida resolver el dilema esencial al que se hdan 
confrontados hace décadas. En su libro On the Brink of the Great 
Depression II  (En vísperas de la segunda Gran Depresión), John L. King 
describe de la siguiente inanera la ceguera que los caracteiiza: 

"Sus estadísticas, resultado de cálculos largos y complejos, han demostrado ser tan 
inadecuados que sus predicciones son famosas por lo grosero de su inexactitud. Es 

21. John Mayilard Keynes, "The General Theory of Einployrneiit, Interest aiid Moiiey", Londres, 
1936 (reeditado eii 1967), p.355 
22. John L. Kiilg, op. cit., p.162 
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coino si hubiéseinos educado a estas personas para ir inás allá de su capacidad de pen- 
sar." (22) 

Mi opinión personal es que, a diferencia de la inayoiía de los inge- 
nieros, los economistas no comprende el riesgo que iinplica el crecimien- 
to exponencial. Es posible que lo adviertan en la proliferación del sida o 
la "explosión delnográfica". Pero en su propio terreno parecen casi ciegos, 
confiando ingenuainente en que el tratamiento de los síntoinas aquí y allá 
bastará para conjurar el peligro. 

Los Gobiernos que introduzcan la refonna inonetaria se verian iinpd- 
sados sin tardanza a lograr progresos en la justicia social y la superviven- 
cia ecológica, avanzando asiinisino en la curación de los inales que afectan 
a la moneda y que han constituido durante décadas un verdadero flagelo 
para las Uainadas "econoinías de inercado". 

, 
VENTAJAS D E  LAS QUE SE BENEFICI 

EL PRIMER PA~S O REGIÓN QUE INTRODUZCA LOS CAMBIOS 

La posibilidad de invertir y producir sin tener que pagar intereses no 
sólo hm'a descender los precios de los bienes y servicios en los países y 
regiones que introducen el nuevo sistema inonetano, sino que crearía una 
enorine ventaja para las industiias y productos que coinpiten en el iner- 
cado nacional o inundid. Fuese cual fuese la tasa de interés vigente, los 
bienes y sedcios podn'an venderse a precios inuy inferiores. Muy pronto 
esto traería aparejado un auge econóinico en las regiones que fuesen las 
piiineras en introducir el dinero libre de intereses. 

Podría pensarse que este cainbio tiene el inconveniente de constiRiir 
una ainenaza para el lnedio ainbiente. Sin einbargo, inás allá de la posi- 
bilidad de crear un mejor sisteina fiscal, coino desciibiinos arriba, debe- 
mos considerar la siguiente posibilidad: 

Muchos productos y servicios que actualinente no pueden coinpetir 
con el poder reinunerativo de1 dinero en el inercado de dinero súbita- 
inente se volvenían econóinicainente viables. Entre éstos se encontran'an 
inuchos produdos ecológicos, proyectos sociales y ernprendiinientos aais- 
ticos que se Hevarían a cabo a condición de no "ir a pérdida". Ello engen- 
d r a h  una base económica más diversificada y estable, lo que tarnbién 
beneficim'a al medio ainbíente. 



Con el floreciiniento de las actividades econóinicas se reducida el 
deseinpleo y los gastos en segundad social, y se frenaría el desarrollo ince- 
sante de la burocracia y el auinento de los iinpuestos. 

Si no se introdujese inás que en una región pnrticulnr, debería haber 
una tasa de cainbio moderado para facilitar la acti\idad coinercial entre 
dicha región y las otras del país. Hasta que todo el país adoptase el nuevo 
sisteina inonetario, seda preciso establecer ciertas regulaciones para pre- 
venir operaciones de cainbio especulativas. 

Si el dinero sin intereses se introdujese en un pnis entero, el coiner- 
cio con los países extranjeros proseguiiía coino hasta el moinento. Seguiría 
liabiendo una tasa de cainbio ordinaria. Sin embargo, con el tieinpo el 
"dinero estable" traeda consigo un auinento en las tasas de cambio a su - 
favor con relación a otras inonedas, ya que no estaria sujeto a devaluación 
por inflación. Por consiguiente, seda inás ventajoso redzar inversiones en 
esta inoneda que en otras que se inantienen fluctuantes, coino el dólar. 

Coino ocurrió en el caso de Worgl, inencionado antenonnente (véase 
Capítulo 2), sería posible que coefistiesen dos tipos diferentes de sistemas 
inonetanos. Se podría conservar el que tenemos en la actualidad e intro- 
ducir e1 nuevo, aún en una región circunscrita o una pequeíia ciudad. De 
acuerdo a la Ley de Greshm, el dinero "inalo" desplaza el "bueno". El 
dinero que nos proponeinos crear es, en el sentido en que lo entiende 
Greshm, dinero "inalo", vale decir, sujeto a una tasa por uso a la inversa 
del dinero actual. S i e q r e  que pueda, la gente pagará con el dinero 
"inalo", haciendolo circular y conservando el "bueno". De tal inanera, la 
inoneda nueva se usará lo inás posible, que es exactainente lo que pre- 
tendeinos. La inoneda vieja se conservará y utilizará en la inedida en que 
sea necesario. Al ensayar este experiinento en una región particdar, el sis- 
tema inonetano propuesto tainbién podna coexistir con el actual hasta 
haber deinostrado su validez.  quiénes inás podrian beneficiarse con el 
nuevo sistema inonetario? 

LOS RICOS 

Las personas que einpiezan a comprender la eficacia del inecanismo 
oculto en la redistribucion de la riqueza en el sisteina inonetaiio actual 
con frecuencia se plantean este interrogante cmcid: ~Pennitirá el 10% de 
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la población que se beneficia actualmente con dicho inecanismo que se 
introduzca la menor inodificación que elirnine sus posibilidades de 
percibir ingresos sin trabajar, sustrayéndolos a la gran mayoiía de la 
gente? 

La respuesta tradicional es: naturalinente no lo hará a menos que lo 
obliguen aquéllos que pagan. La nueva respuesta es: naturahente lo hará, 
si toina conciencia de que "la raina sobre la que está sentado crece en un 
árbol enfermo" y que existe un "árbol sano alternativo" que no se demin- 
bará tarde o teinprano coino aquél. La segunda respuesta irnplica una 
evolución social, una opción "blanda", en tanto que la priinera equivale a 
revolución social, a opción "duia". 

La opción "blanda" ofrece a los ricos la posibilidad de consewar el - - 

dinero que ganaron gracias a los intereses. La opción "dura" les significará 
invaiiableinente cuantiosas pérdidas. 

La opción "blanda" no iinplica ninguna acusación relativa al lucro 
obtenido de los intereses hasta que se introduzca el nuevo sisteina inone- 
tario, dado que los beneficiarios no han transgredido la ley. 
Indudablemente, la opción "dura" de la revolución social será inás 

- 

dolorosa. 
La opción "blanda" significa la supresión del dinero que genera intere- 

ses; significa moneda estable, precios y posiblemente iinpuestos más 
reducidos. La opción "dura" significa inseguridad creciente, inestabilidad, 
inflación en auinento, mayores precios e iquestos. 

Hasta el inomento, mi experiencia con los integrantes de la "categoría 
del 10% inás rico" ine ha deinostrado que no entienden bien cómo opera 
el sisteina de intereses e iporan que hay alternativas prácticas. Con 
escasas excepciones, tenderían a privilegiar la seguridad por enciina del 
auinento de su patriinonio, ya que tienen suficiente para sí mismos y en 
inuchos casos para las generaciones que les siguen. 

El segundo interrogante es el siguiente: 8Qué sucede si los ricos trans- 
fieren su dinero a otros países dónde reciben intereses, en lugar de colo- 
carlo en cuentas de ahorro donde retiene su valor pero no acuinula 
interés? 

La respuesta es que al cabo de un período inuy breve después de intro- 
ducida la refonna es probable que hagan exactainente lo contrario. La 
causa reside en que el margen de ganancia entre las personas que se bene- 
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fician con los intereses que se les liquida en otros países después de 
deducir la inflación sería aproxiinadamente la inisina que el auinento de 
valor del dinero nuevo no sujeto a innación en su propio país. 

En efecto, el peligro podría radicar precisainente en lo opuesto. Es 
posible que deinos a luz una "súper Suiza" con inoneda estable y econoinía 
floreciente. Durante inuchos aiíos, en Suiza los inversores debían pagar 
intereses para colocar su dinero en cuentas bancarias. Por el contrano, 
EE.UU, ofrecía las tasas de interés inás altas en la primera etapa de la era 
Reagan y atraía dinero excedente de todo el inundo, lo que llevó al país a 
devaluar drásticainente el dólar para hacer frente a las obligaciones con 
sus acreedores en el extranjero. A una tasa de interés del 15% EE.UU. 
hubiese tenido que deseinbolsar, después de 5 aíios, alrededor del doble 
de las suinas invertidas por los prestadores extranjeros. No había fonna de 
lograrlo manteniendo el dólar en su valor inicial. Otra consecuencia de 
esta política fue que EE.UU. pasó de ser el inayor país acreedor del 
inundo a ser el inayor país deudor en el lapso de sólo ocho afios. 

La enorine cantidad de dinero especulativo, estiinada en unos $50.000 
inrllones, que circulan por el inundo de una plaza financiera a otra en 
busca de inversiones lucrativas, deinuestra que, antes que escasez de 
dinero, hay escasez de posibilidades de efectuar tales inversiones. Esta 
situación cainbiaiía en cualquier región o país que introdujese dinero libre 
de intereses, dando pie a una econoinía floreciente, estable y diversifica- 
da. Es probable que acudiese excedente inonetario del exterior para 
inversiones en la zona y no que el excedente inonetario interno se volcase 
liacia inercados externos. 

En inuchos sentidos, sería inás provechoso para los ricos contribuir a 
la refonna inonetaiia y apoyar un sistema estable antes que respaldar la 
inestabilidad en creciiniento y arriesgar un derminbe inevitable. 

Un tercer interrogante que concierne al 10% inás acaudalado de la 
población se relaciona con aquéllos que viven de su capital y son inuy 
ancianos para trabajar. dQué les sucederá en caso de abolirse los intereses? 

Un ejeinplo toinado de Aleinania (en términos de intereses y tasas de 
inflación inedios) deinuestra que los que hoy en día pueden vivir de sus 
intereses podrh  hacerlo por una, si no por dos o tres generaciones inás. 
Si suponeinos que los activos ininovilizados de una persona ascienden a un 
inillón de marcos aleinanes (a una tasa inedia de interés del 7% y una tasa 



de inflación del 3%), los ingresos brutos serán de 40.000 inarcos por ano, 
sin disininución del capital. 

En el nuevo sisteina inonetano se eliininan los intereses y la inflación, 
lo cual trae consigo una reducción de los precios de todos los bienes y ser- 
vicios, coino así tainbién de los iinpuestos, en un 40% aproxiinadainente. 
Es decir que la inisina persona necesita un ingreso biuto de 24.000 inar- 
cos por aíio para inantener el nivel de vida que tiene en la achialidad. Si 
dividiinos un inillón por 24.000 vereinos que podría vivir durante 40 aiíos 
de su capital. 

El ejeinplo citado deinuestra que prácticainente todos los que actual- 
inente están en condiciones de vivir de su propio capital tainbién lo 
estarán si cainbiainos el sisteina inonetario. 

Entre el 10% inás pudiente de la población están los que poseen 
adivos que superan el iniuón de inarcos. Pero hay algunos que ganan inás 
de un inillón de inarcos dianos por sus intereses. Según fuentes oficiales 
(23), en 1932 el ingreso de la Reina de Inglaterra, la inujer inás rica del 
inundo, era de 700.000 libras esterliiias (más de un inillón de dólares) por 
día. Aunque ni la Reina ni finnas tales coino Sieinens, Daimler-Benz y 
General Motors tienen inuclio poder oficial, las suinas ingentes que 
detentan constituyen, en verdad, un poder no oficial. Los escándalos 
denvados de las contribuciones de las principales industrias al finan- 
ciainiento de los partidos políticos en Aleinania, EE.UU. y otros países 
occidentales ponen de inanifiesto que todas las deinocracias están aine- 
nazadas & donde el inecanismo de redistribución inonetaria h d a  te- 
rreno fértil para proliferar. Con el tiempo, las personas que creen vivir en 
una deinocracia se encontrarán, en el mejor de los casos, bajo el yugo de 
oligarquías y, en el peor, bajo un régiinen fascista. En la Edad Media, los 
individuos se lainentaban porque debían pagar el diezino (décima parte 
de sus ingresos o producción) al senor feudal. No obstante, su situación 
era mejor que la actual. Hoy en día, inás de un tercio de cada inarco o 
dólar va a pagar los intereses del capital. Los que se benefician inás con 
esto son los inagnates, las inul~nacionales, las grandes compañías de 
seguros y los bancos. La cuestión es si finalinente estainos dispuestos a 
coinprender la inagnitud de la injusticia social que provoca el sisteina 



~ Q U I É N  S E  U E N E F I C I A R A  C O N  U N  N U E V O  S I S T E M A  M O N E T A R I O ?  

DISTRIBUCI~N DE LA RIQUEZA MONETARIA EN LA REP~BLICA 
FEDE DE ALE 1Vh 

pertenece a la mitad pertenece a la otra mitad 
de la población de la población 

I í A  qué mitad pertenece usted? 
2Cómo se originan tales discrepancias? 
i Q ~ é  consecuencias tiene tal concentración? 



inonetario actual y a cambiarlo o si esperaremos a que se produzca un de- 
minbe  econóinico o ecológico, una guerra o una revolución social a nivel 
inundid. Coino no hay forma de que los individuos aislados o pequefios 
grupos puedan cainbiar el sistema inonetano, es preciso que reunainos a 
los que saben cómo puede cainbikse con los que tienen el poder para 
cainbiarlo. Desde esta perspectiva es preciso que queden en claro los 
siguientes puntos: 

En ningún caso, puede acusarse a los que actuahnente se benefician 
con el sisteina de intereses, ya que están dentro de la ley; 

de cualquier modo, es preciso poner coto a la obtención continuada 
de dinero sin trabajar; 

no deberia haber reglainentación alguna acerca de las inodalidades 
futuras de inversión por parte de aquéllos que tienen inás dinero del que 
necesitan. Si son sensatos, de cualquier inanera lo dejarán en el país, lo 
cual producirá un nuevo auge económico gracias a la suspensión del sis- 
tema de intereses. 

LOS BOBBES 

dLos pobres también se beneficiarían con un nuevo sisteina inone- 
tario? En proinedio, cada hogar alemán dispondna en 1986 de una fortu- 
na personal de 90.000 marcos. Esto constituiiía una prueba espléndida de 
nuestra prosperidad si se distribuyera de inanera equitativa. La triste re&- 
dad, empero, es que la initad de la población posee un 4% de dicha 
riqueza y la otra initad el 96% @guro 11). Más exactainente, la riqueza del 

- 

10% de la población crece continuamente a expensas de los deinás. 
Esto explica por qué, por ejernplo, las fainilias de clase media baja en 

Alemania recurren cada vez inás al apoyo financiero que les brindan los 
entes de bienestar social. El desempleo y la pobreza están en ascenso, 
pese al sistema de bienestar nada desdenable establecido para hacer 
frente a ambos. 

El pnncipnl factor en la redistribución de la nqueia es el sistelna de 
intergs que a &ario transfiere entre 500 y 600 millones de flnnrcos de los 
que trnbaj~n a los que detentan el cnpital. Aunque la mayor parte de los 
Gobiernos trata de rectificar el desequilibrio resultante por inedio de 
impuestos, no logra un iníniino equilibrio. Adeinás, los costos de las buro- 



;.QuIÉN S E  B E N E F I C I A R A  C O N  U N  N U E V O  S I S T E M A  M O N E T A R I O ?  

DE I ~ E R É S  VS. DESEMPLEO U BANCARROTAS 

CUANTO MÁS ESCASAS SON LAS RESERVAS MONETARIAS, TANTO MÁS AUMENTAN LAS 

TASAS DE INTERÉS, L O  QUE TRAE CONSIGO UN AUMENTO EN E L  DESEMPLEO Y LAS 

BANCARROTAS. 

e iPor qué aumenta el desempleo cuando las tasas de interés son altas? 
iA qué se debe que estos factores sean interdependientes? 

e iCómo puede remediarse dicha situación? 
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Todos los días, el Tercer Mundo paga al mundo industnalizado 300 millones de 
dólares en intereses! 

Nuestra ayuda para el desarrollo no supera la mitad de diclio monto 
B iCu6nto tiempo más podrá durar esto? 
e  cómo puede reducirse esta explotación? 
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cracias en constante auinento afectan a todos, dado que repercuten en 
forna de un auinento de iinpuestos. El costo liuinano en términos de 
tieinpo y energía, a más de la liurniuación engendrada por los trastornos 
que ocasiona la burocracia, rara vez, por no decir jamás, se toinan en con- 
sideración. 

El absurdo que supone vivir bajo un sistema inonetario que, en primer 
lugar, despoja a las personas de la porción que les corresponde en la 
"econoinía libre de inercado" y luego, inediante algunos de los procedi- 
inientos más ineficaces que puedan imaginarse, devuelve a estas inisinas 
personas parte de dicho dinero en fortna de aportes de bienestar social, 
pocas veces fue pes to  de relieve por los "expertos" y discutido en públi- 
co. Mientras este SO% de la población que paga no coinprende cóino lo 
hace, lpodnan las cosas ser distintas? 

Una coqaración práctica entre el crecitniento de las tasas de interés, 
de las bancarrotas en el coinercio y la industria y de las tasas de desein- 
pleo que se produce aprogmadainente cada dos anos @gura 12) nos 
ofrece otro arguinento de peso a favor de la introducción de un sistema 
inonetaiio libre de intereses. Asiinisino, los costos sociales que ocasionan 
el alcoholisino, la disolución de las familias y el increinento del coinpor- 
tainiento defictivo son costos adicionales que no se toinan en cuenta en las 
estadísticas mencionadas, pero que podrían reducirse eficazinente a 
través de una reforma ~nonetaria. 

Si analizainos el dilema de los países del Tercer Mundo figura 13) vere- 
inos nuestra propia situación coino si fuese a través de una lente de 
auinento. Se aseineja a una caricatura de lo que sucede en los países 
industnalizados, debido a la misina falla estmctural en el sistema mone- 
tario. No obstante, la diferencia reside en que, en Iíneas generales, éstos 
se benefician rnientras que los países en vías de desarrollo pagan. Todos 
los días los países del Tercer Mundo desembolsan $300 inillones por 
intereses de la deuda, es decir, el doble de lo que nosotros les entregainos 
en "ayuda para el desarrollo". 

De la deuda total de un billón de dólares que tenían los países del 
Tercer Mundo en 1986, alrededor de un tercio fue prestado para pagar los 
intereses de préstainos anteriores. No hay esperanzas de que estos países 
puedan salir alguna vez de este atolladero, si no es a través de una pro- 
funda crisis o un cambio fundainentd en la política. Si guerra significa 
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OS EN MEDIO DE LA TERGEM GUERRA MUND 

. . . . una guerra económica. Es una guerra no declarada; una 
guerra de tasas de interés usurarias, precios exorbitantes y 
condiciones de intercambio distorsionadas ... En este plane- 
ta librado al pillaje, las tasas de interés y términos del inter- 
cambio impuestos desde el exterior ya ha provocado la 
muerte de millones de seres que sucumben víctimas del 
lumbre, las enfermedades, el desempleo y la criminalidad. 

e 2No nos queda más remedio que resignamos a estas condiciones? 
e 2Se alcanzan soluciones viables mediante las revoluciones? 
e  cuáles son las causas reales de la guerra? 



hainbre, indigencia y muerte, miseria social y huinana, nos encontramos 
en el vórtice misino de la "Tercera Guerra Mundial" @gura 141, aunque 
no haya sido declarada. Es una guerra que se libra con tasas de interés 
usurario, precios inanipulados y condiciones coinerciales no equitativas. 
Es una guerra que condena a la gente al desempleo, a la enferinedad y a 
la conducta ciiininal. 6Tendreinos que tolerarlo indefinidainente? 

No hay duda de que el número de los que inás padecen a causa del sis- 
tema inonetano que creamos asciende a más de la initad de la población 
inundid. La situación del Tercer Mundo cainbiaría drásecainente si le 
fuesen condonadas las deudas parcial o totalinente por las naciones y ban- 
cos acreedores. Esta solución, preconizada por los econoinistas progresis- 
tas, ya ha coinenzado a ser aplicada. Sin embargo, a menos que se logre 
abolir la disfunción básica del sisteina inonetano, la prógina crisis es iqe- 
ludible. Dadas tales condiciones, uno de los pasos esenciales que deberán 
darse para lograr un sisteina econóinico estable a escala inundial es liacer 
saber a los que más se beneficidan -los pobres y los países en vías de 
desarrollo- que un nuevo sistema podría reeinplazar el antiguo. 

IGLESIAS U GRUPOS ESPIRITUALES 

Muchos grandes conductores políticos y religiosos coino Moisés, 
Cristo, M ahoina, Lutero, Zwingli y Candii intentaron reducir la injusticia 
social prohibiendo el pago de intereses. Ellos coinprendían dónde radica- 
ba el probleina. Pero no propusieron una solución práctica, por lo cual la 
disfunción fundainental del sisteina pemaneció sin modificaciones. La 
prohibición de pagar intereses en el inundo cristiano, establecida por los 
papas durante la Edad Media, no hizo inás que trasladar el probleina a los 
judíos que, a la sazón, se convirtieron en los grandes banqueros de 
Europa. Mientras que la exacción de intereses entre los judíos no estaba 
permitida, sí lo estaba con relación a los gentiles. En el Islain, los présta- 
;nos no se recargan con intereses, pero los bancos o individuos acreedores 
se transforman en accionistas de las empresas y participan de las ganan- 
cias. En algunos casos, aunque no en todos, puede resultar más lucrativo 
que obtener intereses por el empréstito concedido. 

Hoy en día, las Iglesias ciistimas y las organizaciones de caridad abni- 



inan a sus seguidores con el pedido de donaciones para aliviar los proble- 
inas sociales inás acuciantes en los países industrializados y en vías de 
desarrollo. Pero mientras perduren las fdas  generalizadas de nuestro sis- 
tema inonetario, este coinportainiento no hará inás que atacar los sín- 
toinas. Lo que se necesita es propagar la información y debatir abierta- 
inente los efectos del sisteina inonetario actual y la solución que puede 
significar una reforina inonetaria. 

En Ainérica Latina, por ejernplo, la Iglesia Católica se divide enhe una 
jerarquía conservadora, atraída por el inodelo de la sociedad capitalista 
occidental, y las bases progresistas orientadas hacia el inodelo coinunista. 
La oportunidad histórica que se presenta ahora es introducir una 
econornía libre de intereses coino un tercer tipo de solución que no se 
halla inserto en el coinunisino ni en el capitalisino, sino que trasciende a 
ambos. Este inodelo iría más lejos que cualquier programa de ayuda en 
cuanto a paliar la injusticia socd. Crearía una econoinía estable y brin- 
daria asistencia a las Iglesias en sus esfuerzos por traer la paz a la tierra. 

En térininos espirituales, todo lo que encontrainos en el inundo exte- 
rior es un reflejo de nuestro ser interior, de nuestros sisteinas de creen- . 

cias, nuestros deseos y pensainientos. Una transformación del inundo 
exterior requiere, pues, una transforinación del inundo interior. No es 
posible lograr una sin la otra. 

La proliferación de artes y conociinientos esotéricos en inuchos lugares 
del inundo indica un profundo eainbio en la conciencia de un núinero ere- 

J. 

ciente de individuos. Su trabajo interior es la base de cainbios exteriores. 
Sin este trabajo, la transforinación pacífica del sisteina inonetario actual 
será probableinente imposible. Por ello, una gran responsabilidad 
incuiiibe a los que persiguen inetas humanitarias y han toinado eoncien- 
cia de las posibilidades prácticas de la refonna inonetaria coino elemento 
esencial de la transforinación global. 

COMERCIO E INDUSTRIA 

En una econoinía libre de intereses e inflación los precios de bienes y 
servicios e s t h  regulados, coino en las sociedades capitalistas de la actua- 



LOS COSTOS S ' LEVADOS QUELOS 

En 1985 por cada 100 marcos 
pagados en salarios directos ... 

... las empresas industriales 
debieron agregar 23 marcos en 
concepto de intereses. 

e iD6nde se originaii estos costos adicionales? 

e iCuáles son las coi~secuencias? 
 ES posible cambiar la reparación de los costos? 
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hdad, por la oferta y la demanda. Lo que desaparecena es la distorsión del 
"mercado libre" por el mecanisino de los intereses. 

En proinedio, todo puesto de trabajo en la industria alemana carga con 
una deuda de 70-80.000 inareos (> $45-50.000). Tan sólo el interés inte- 
gra, en proinedio, el 23% de los costos laborales (24) (vénsefigurn 15). A 
la carga que supone el interés sobre el capital adeudado se suinan los 
intereses del propio capital de la einpresa, sujetos a la inisina tasa que los 
que gravan el empréstito. Esta es la razón por la cual las deudas auinen- 
tan dos o tres veces inás rápidainente que la productividad econóinica de 
un país (véasefigura 5). La proporción empeora cada vez inás para los que 
trabajan y los que desean iniciar un ernprendirniento. 

Actudinente, presenciainos una creciente concentración en el sector 
industrial. Las pequeñas einpresas y finnas industriales son absorbidas 
por otras inás grandes y éstas por otras aún inás grandes, de inodo que He- 
gará el &a en que casi todo el inundo en las Hainadas "econoinías libres de 
inercado" trabajará para una coiporación inulonacional. Este proceso está 
inotorizado por las Hainadas "econoinías de escala" y por la autoinatización 
de poderosas firinas industriales, pero tainbién por el dinero excedente 
que dichas empresas han ganado en el inercado de dinero. Sieinens y 
Daimler-Benz en Alemania ganan inás dinero a través de inversiones en 
el inercado de capitales que en el sector de producción. En efecto, la 
prensa alemana las ha caracterizado coino grandes bancos tras una facha- 
da productiva. 

- 

A diferencia de ellas, la pequeña o mediana empresa debe endeudarse 
para poder elcpandirse y queda atrapada en el sisteina de intereses e 
intereses compuestos. No puede beneficiarse con las econoidas de escala 
ni capitalizarse en base a sus propios capitales. 

Hasta el presente, nuestra econoinía depende del capital. El presi- 
dente de la Cáinara Industrial aleinana, Hans-Martin Schleyer, refleAona 
con acierto:  ES preciso ponerse al servicio del capital!" En cainbio, bajo 
el nuevo sisteina inonetario la función del capital será subvenir a las 
necesidades de la econoda. En síntesis, deberá ofrecerse para evitar san- 
ciones, vale decir, deberá ponerse a nuestro servicio. 
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AGRICULTORES 

A causa del efecto devastador del interés sobre nuestro sisteina agtíco- 
la, la agricultura constituye un buen arguinento a favor del nuevo sisteina 
inonetho. Se trata de una industiia basada en la ecología. En general, los 
procesos ecológicos siguen una curva de creciiniento natural ( c u m  A en 
figum 1). En la actualidad, los procesos industriales deben seguir la curva 
de crecimiento exponencid del interés y el interés coinpuesto (cuma C en 
figura 1). Puesto que no es posible hacer que la naturaleza aumente colno 
el capital, la industrialización de la agricultura ha creado probleinas que 
suponen una amenaza para nuestra supervivencia. 

En la primera fase de la industrialización, los agiicultores adquirieron 
inaquinana inás potente y eficaz. Luego, los grandes qncultores coinpra- 
ron las granjas pequen% para agrandarse aún más, contando con la ayuda 
de subsidios estatales e incentivos tributarios. A continuación, aparecieron 
y se inultiplicaron los prirneros síntotnas de enferinedad: agotainiento y 
contaminación de las aguas; conversión de tierras fértiles en desiertos ári- 
dos y coinpactados; pérdida de inás del 50% de todas las especies; sobre- 
producción de deterlnínados artículos que sólo pueden venderse con inás 
subsidios gubemainentales; productos híbridos venenosos y carentes de 
sabor; dependencia absoluta del petróleo para transporte, fertilizantes 
artificiales, insecticidas y pesticidas; destrucción de la selva tropical con el 
fin de proveer inateiiales de acondicionainiento necesarios para el hans- 
porte de inercaderías entre lugares distantes de producción, de alinace- 
nainienl-o, procesainiento, venta y consuino. 

Aunque el interés no representa inás que uno de los factores que contri- 
buye a esta evolución desastrosa, la inkoducción de un sisteina de dinero 
libre de intereses sería particularmente iinportante para este sector de la so- 
ciedad que asegura nuestra supenivencia. Los préstainos libres de intere- 
ses, coinbinados con reformas agrarias e ilnposi~vas (véase Cap. 2),  daria 
posibilidad a gran núinero de personas de retomar a la vida rural. 
Juntainente con los nuevos métodos de la agricultura integrada que 
adiniestra hábilinente los recursos naturales, podreinos presenciar el 
adveniiniento de un nuevo estilo de vida que coinbinará el trabajo y el 
ocio, la actividad manual y la intelectual, las tecnologías de punta y las de 



iHURRA! iNUEVAMENTE UNA GANANCTA DEL 2,s POR CIENTO! 

e 2DÓnde se origina esta presión insensata en favor del crecimiento? 
e  cómo podremos liberarnos de diclia presión? 
e 2Por qué las economías estables son imposibles bajo el sistema actual? 
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base, -todo ello al servicio de un enfoque inás holístico del desxrollo indi- 
vidual, agiícola y social. 

ECOLOGISTAS U ARTISTAS 

Cuando hablainos del creciiniento ecológico, medido por el auinento 
porcentual del PNB y comparado con aíios anteriores, soleinos olvidar 
que dicho auinento se vincula a mayores cantidades anuales. Así, el creci- 
iniento del 2,5% de hoy es, en verdad, cuatro veces mayor que el creci- 
iniento del 2,5% durante la década de los cincuenta @gura 16). 

No cuesta entender por qué los políticos, industriales y sindicalistas 
siguen reclainando inedidas que iinpulsen el creciiniento econóinico. 
Durante las fases en que las tasas de creciiniento declinan, se acentGa la 
discrepancia entre el ingreso que genera el capital y el que genera el tra- 
bajo o la transferencia de la riqueza del trabajo hacia el capital. Esto 
equivale a una agudización de los probleinas sociales y ecológicos y a ten- 
siones econóinicas y políticas. 

Por el contraiio, el creciiniento económico sostenido revierte en ago- 
tainiento de los recursos naturales. En el sistenza monetnrio nchal, sig- 
n$ca que pohmos optar entre el colapso ecológico o el económico. Por 
añadidura, la concentración de dinero en las inanos de inenos individuos 
y de grandes co~poraciones inultuiacionales crea una presión constante a 
favor de inversiones en gran escala, vale decir, usinas atóinicas, represas 
gigantescas para obtener energia hidroeléctrica y arnainento. Desde un 
ángulo purainente econóinico, E E. UU. y Europa ostentan, hace varios 
anos, un cornportainiento políocamente contradictoiio: por un lado, insta- 
lan annmento inás potente y perfeccionado contra Rusia y, por otro, le 
envían inanteca, trigo y knowhow tecnológico. Pero este contrasentido 
resulta perfectaente coherente del punto de vista econóinico, dado que , 

la producción inilitar es la única área en la cual el punto de "saturación" 
puede postergarse indefinidainente mientras el "enemigo" posea la misina 
capacidad de desarrollar m a s  inás rápidas y eficaces. Las ganancias 
provenientes del sector inilitar son, con inucho, inayores que cualquier 
ganancia obtenida en el sector civil de nuestra econoinía. 

En tanto toda inversión deba coinpetir con el poder que tiene el dinero 



de producir más dinero en el inercado de capitales, será difícil irnple- 
mentar la inayor parte de inversiones ecológicas en gran escala, cuyo fin 
es instaurar una economía racionalizada (es decir, detener el creciiniento 
cuantitativo en su nivel óptiino). Hoy por hoy, todo el que debe endeu- 
darse para realizar inversiones ecológicas suele salir perdiendo, al inenos 
en ténninos econóinicos. Si se aboliese el interés esto no sucedería, 
aunque los réditos de sus inversiones siguiesen a anos luz de distancia de 
las deinás (como ser, de la industria de mnamentos). 

Toinemos coino ejeinplo una inversión en paneles solares. Si sólo 
podemos aspirar a un 2% de ganancia sobre nuestro capital, no seda sen- 
sato del punto de vista econóinico invertir en esta tecnología ecológica 
para la producción de agua caliente (inversión, desde otra perspectiva, 
inuy sensata), dado que colocando nuestro dinero en el banco nos reditu- 
aría un 7% de interés. 

El cainbio del sisteina inonetano ofrecería a las personas una inoti- 
vación para coinprometerse con la protección de la naturaleza y privilegiar 
tecnologías no containinantes. 

Aun el vohinen de actividades econóinicas se ajustaría más fácilmente 
a las necesidades reales. Dado que ya no haría falta que el capital tuviese 
un rendiiniento elevado para abonar los intereses, se reduciría conside- 
rableinente la incitación ala sobreproducción y al sobreconsuino. Los pre- 
cios dis~ninuidan en un 30 a 50%, porcentaje que en la actualidad sirve 
para financiar una tecnología con elevado coeficiente de capitales. En 
teoria, sería suficiente trabajar la mitad del tieinpo para conservar el nivel 
de vida que se tenía anteriormente. 

Dentro del rnisino sisteina inonetano, con toda probabilidad el creci- 
iniento cuantitativo se transformaría en creciiniento cualitativo. Las per- 
sonas podnan escoger entre dejar su dinero nuevo en cuentas de ahorro 
donde conservaría su valor o invertirlo en porcelana, muebles, obras de 
arte o una hennosa casa, que conservarían sus respectivos valores y mejo- 
rm'an su calidad de vida. Sea coino fuere, cuanto inayor fuese la calidad 
exigida tanto inás iinportante sería la producción. De esta inanera, podrá 
esperarse una revolución total de los valores, que casi seprainente ten- 
dría consecuencias positivas en el plano cultural y ecológico. Si la inoneda 
fuese "estable" y el inodo de vida annonizase con la naturaleza, inuchas 
inversiones en arte y tecnologa aainbiental podrían coinpetir y producir 



~ Q U I É N  S E  B E N E F I C I A R Á  C O N  U N  N U E V O  S I S T E M A  M O N E T A R I O ?  

beneficios aún sin lucro excesivo. Así, el arte y la ecologia no tarddan en 
volverse "econóinicainente viables". 

MUJERES 

 porqué son tan pocas las mujeres que operan en el mundo del dinero? 
Tanto la Bolsa coino la banca son ámbitos preponderantemente inasculi- 
nos y las excepciones no hacen inás que c o n b a r  la regla. Mi larga expe- 
riencia en contacto con los probleinas y proyectos de las inujeres ine en- 
seíió que la inayor parte intuye que algo anda inal con el sisteina inoneta- 
rio aunque, al igual que los hombres, no tiene una idea clara de lo que es. 

La fucha encarnizada de las mujeres en favor de la igualdad, que es en 
gran inedida una lucha por la igualdad económica, ha ido gestando en 
ellas un profundo resentimiento hacia todo lo que genera injusticia, coino 
las prácticas habitudes en los inedios financieros. Por experiencia, la inayo- 
ría sabe que para que un individuo pueda ganar dinero sin trabajar -gra- 
cias al interés y al interés coinpuesto- otro deberá trabajar en su lugar. En 
muchos casos, será una mujer la que lo haga. La mitad de la población que 
sólo posee el 4% de la riqueza total @gura 11) está integrada predorni- 
nanteinente por inujeres. 

Las mujeres y los niÍ5os llevan la peor parte en el caos económico y la 
misena social provocados por el sisteina monetaio actual. La introduc- 
ción de un nuevo sisteina inonetario que sirva coino "sisteina de trueque 
técnicainente inejorado" cainbiaría sus condiciones de vida de inanera 
espectacular. Por esta razón, pienso que un elevado porcentaje de inujeres 
abogará a favor de un inedio de intercainbio inás equitativo. Ellas saben 
por experiencia lo que es la explotación. Con la instauración del nuevo sis- 
tema, es probable que se involucren inás en actividades inversionistas y 
bancarias, pues coinprenderán que se trata de hacer funcionar un sistema 
favorable a la vida, no destmc~vo coino el actual. Adeinás, dicho sisteina 
monetario se aviene inucho inejor a su concepto del poder. Los hoinbres 
están habituados a un tnodelo Jerárquico, con cuadros todopoderosos y 
bases carentes de todo poder. El que logra una tajada de la torta priva a 
los otros de ella. Es un juego en que unos ganan y otros pierden. 

Para las inujeres, el concepto de poder es vivido coino algo inEnita- 



inente expansible. Cuando alguien agrega poder a un p p o  todo el gmpo 
se vuelve inás poderoso y todo el inundo gana. 

Un sisteina inonetario que se expande para responder a necesidades 
crecientes y se detiene casi autoináticainente cuando éstas han sido 
cubiertas crea un estado de cosas que, a largo plazo, redunda en beneficio 
de todos. En una situación de crisis coino la que estainos viviendo lo hará 
a breve plazo. 

Lo que las mujeres desean para sí inisinas y sus hijos es que, en lugar 
de padecer otra dolorosa transición revolucionaria coino las que tanta ini- 
sena huinana causaron en el pasado, el cainbio -si llega a lograrse antes 
del deminbe econóinico- se produzca a trav6s de una transición evoluti- 
va benigna. 
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Algunas lecciones de historia 

El sisteina inonetario que heredainos tiene inás de 2.000 anos de 
antigüedad. La palabra alelnana para dinero es "Geld", lo cual hace refe- 
rencia al oro (Gold) con que se fabricaron las pnmeras monedas. El oro, 
un inetal de escasa utilidad si hacemos abstracción de su uso en joyería y 
omainentación, negó a ser el inedio de cainbio por excelencia alrededor 
del 700 a.c. en el Impeiio Roinano. Dinero siempre significó acuíiación. 
Fue éste el concepto que se incorporó a la Constitución de EE.UU. Las 
inonedas de oro y plata (o su contravalor, el "papel") fueron las iínicas con 
curso legal en EE.UU. hasta 1934. Hasta el día de hoy, inuchas personas 
-en particular las que ven las desventajas de las posibilidades práctica- 
inente iliinitadas de crear papel moneda- están a favor del retomo al 
patrón oro. 

Cuando Silvio Gesell publicó su libro Die Natürliche 
Wirtschnfsordnu- (El o r h  económico naturnl) en 1904, las tres cuar- 
tas partes del inisino se referían a este problema (25). En contra de lo que 
inanifestaban todos los econoinistas renoinbrados de su tieinpo trató de 
probar, en el plano teórico y recudendo a ejernplos prácticos, que el 
patrón oro no sólo era innecesario sino perjudicial para un sisteina inone- 
tario eeciente basado en dinero libre de intereses. 

25. Gesell, op. cit. 



Hoy sabemos que el patrón oro no es condición necesaria para el sis- 
teina inonetario. En efecto, no hay uno sólo en todo el mundo que se base 
actualinente en el patrón oro. John Mapard Kepes, quien estaba inuy 
fmiliarizado con la obra de Gesell, contribuyó a la eliininación de esta 
traba a la eficacia de la econoinía en los años treinta. Pero olvidó hacer 
hincapié en el otro ingrediente esencial: la sustitución del interés por una 
tasa de circulación. A esto se debe en gran parte que hoy tengainos pro- 
blemas y que seguirelnos teniéndolos a intervalos regulares hasta haber 
aprendido la lección. 

Para demostrar lo difícil que es captar a fondo los probleinas inoneta- 
dos, ine referiré a algunos casos histódcos que pueden arrojar luz sobre el 
teina. 

DINERO "B EATEN" EN LA EUROPA MEDIEVAL 

Entre los siglos XII y XV regia en Europa un sisteina inonetano 
denominado "Brakteaten". Acunada por diversas ciudades, obispos y 
soberanos, esta tnoneda no sólo contdbuia al intercainbio de bienes y ser- 
vicios sino que proporcionaba un inedio para recaudar iinpuestos. Todos 
los años, estas delgadas piezas de oro y plata se retiraban de circulación, 
se volvían a acuñar de una a tres veces y, en el proceso, se devaluaban 
aprogmadainente en un 25%. 

Dado que las personas no deseaban conservar este dinero, lo invertim 
en inuebles, casas de sólida constmcción, obras de arte y todo lo que 
proinetiese consenrar o auinentar su valor. En este período se crearon 
algunas de las obras de arte y arquitectónicas sagradas y profanas inás her- 
inosas que conoceinos, pues "al no poder acuinukrse riqueza inonetaria 
se creaba riqueza real". (26). 

- 

Seguiinos considerando esta época coino uno de los períodos cultu- 
rales culininantes de la historia europea. Los artesanos trabajaban cinco 
días a la semana, se introdujo el lunes de descanso y el nivel de vida era 
elevado. Por Gadidura, había inuy pocos conflictos y guerras entre los 
diversos sectores de poder. 

26. Nai~s R.L. Cohrssen, "Fragde Money" e11 New Outlook, setiembre de 1933, p.40 
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Sin einbargo, las personas sentían desagrado por este dinero, que se 
desvalorizaba a intervalos regulares. Finalinente, hacia fines del siglo XV 
se introdujo el "eterno" penique y con él el interés y la acumulación de 
riqueza concentrada cada vez en inenos inanos, y los probleinas sociales y 
econóinicos derivados de aquélla. La lección que debenámos aprender en 
relación a ello es que los iinpuestos deben'an recaudarse por separado, sin 
coneGón con la tasa de circulación del dinero. 

Durante la Repiiblica de Weiinar (1924-1933), el presidente del Banco 
Central de Aleinania, Hjdinar Schacht, se propuso crear una moneda 
"honesta", lo que, a su entender, equivalia a retomar al patrón oro. Coino 
no pudo adquirir suficiente cantidad de oro en el inercado mundial acorde 
a la can~dad de dinero en circulación, coinenzó a reducir éste últiino. La 
escasez de dinero derivó en un auinento de las tasas de interés, lo eud 
redujo los incentivos y posibilidades de inversiones y obligó a inuchas 
einpresas a declararse en bancarrota. El deseinpleo resultante aliinentó el 
surgiiniento de ideas extreinas y preparó el terreno para el ascenso de 
Hitler. La figura 17 inuestra la relación entre la creciente pobreza y el 
desarrollo de esta inentalidad durante la Repúbfica de Weiinar. 

Silvio Gesell había previsto lo que sucededa, aunque por razones dife- 
rentes. Ya en 1918, a poco de concluir la Pninera Guerra Mundid, cuan- 

- 

do todos hablaban de paz y se creaban organizaciones internacionales que 
la aseguraran, Cesell publicó la siguiente advertencia en una carta al edi- 
tor del periódico Zeitung ain Mittag de Berlín: 

A pesar de la sagrada promesa que todos hacen de que la guerra será desterrada 
de una vez por todas, a pesar del grito de inillones: 'Nunca más la guerra', a pesar de 
todas las esperanzas de un futuro inejor, debo decir esto: Si continúa operando el sis- 
teina monetario actual, basado en el interés y el interés coinpuesto, ine atrevo a pre- 
decir que en inenos de 25 años estareinos suinidos nuevainente en una guerra, peor 
que la anterior. Puedo anticipar con claridad cóino se desarrollarán las cosas. El grado 
actual de avance tecnológico no tardará en traer consigo un rendiiniento récord en la 
industria. La for~nación de capital será rápida pese a las enonnes pérdidas sufridas en 
la guerra, y la sobreoferta redundará en un descenso de las tasas de interés. Por con- 
siguiente, los individuos comenzarán a acuinular capital. Las actividades económicas 



EL DESEMPLEO EMPOBRECE, LA POBREZA GENERA IDEM 

Desempleo 

Votos a favor de Hitler 
la República de Weima 

durante 
!r 

e dEstamos amenazados por un nuevo extremismo? 
iQué origina la "nueva pobreza"? 

e dPodemos impedir este proceso? 



descei~derán y un número cada vez mayor de deseinpleados recorrerá las calles ... En 
el seno de las masas descontentas irán cuajando ideas extremas, revolucionarias, y 
proliferará la planta venenosa llainada "súper-nacionalismo". Ninguna nación tendrá 
comprensión por la otra y el resultado inevitable será una nueva guerra. (27) 

Visto históricamente después de los hechos, el Banco Central volun- 
tanainente einitió una cantidad liinitada, que fue acuinulada por particu- 
lares. Los resultados fueron desastrosos. No obstante, hasta el día de hoy 
los banqueros parecen ignorar cuál es el reinedio esencial para curar los 
males a los que se ven confrontados a diario. 

27. Zeitung am Mittag, Berlín 1918 
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global: un ejemplo de cómo llevar adelante el cambio 

El hecho de que este libro se centra en el probleina de la refonna inone- 
taria coino un aspecto importante de la transformación global total que 
estamos por presenciar no significa que tenga mayor relevancia que otros 
aspectos. Necesitainos transfonnaciones a nivel de organizaciones y a 
nivel de individuos, transfonnaciones tecnológicas coino también espiri- 
tuales. 

El funcionainiento del dinero y sus consecuencias en la sociedad ha 
sido notoriainente descuidado, aunque constituye un elemento funda- 
mental del probleina. Ni los expertos ni aquéllos que buscan alternativas 
d sisteina económico actud parecen interesarse particularmente por esta 
cuestión. Podrá no ser inás iinportante pero ciertamente no es menos 
esencial que otras. Siinplemente, afecta a todos y a cada uno de nosotros. 

SUSTITUIR LA REVOLUCIÓN POR LA EVOLUGIÓN 

Coino las tres refonnas -del sistema iionetario, teriitorid y fiscd- 
propuestas en el presente libro no constituyen inás que una pequeña parte 
de los cainbios globales necesarios para la supedvencia sobre este plane- 
ta, pueden adaptarse fácilinente a los esfuerzos por crear una nueva 
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relación entre los seres huinmos y entre éstos y la naturaleza. Lajusticia 
social, la supemiuencia ecológica y la libertnd estcín nnwnazah si tole- 
ramos la prolgeración & estnrcturas sodales p e ,  intm'mecamente, tien- 
k n oponerse n taks nspiradones. 

Evidentemente, las reforinas propuestas coinbinan las ventajas del 
capitalsino y del coinunisino. Evitan sus defectos y ofrecen un "tercer tipo 
de solución". Propenden a la libertad y el desarrollo indiMduales en el 
seno de una economía libre de inercado, a la par de un nivel inuy superior 
de justicia social. Al inisino tieinpo ponen coto a la explotación de la gran 
inayoria por la pequeíia ininoría sin que ello haga necesario instaurar las 
ngidas reglainentaciones y la burocracia todopoderosa propias de las 
econoidas planificadas. 

El intento comunista por liberar al hoinbre de la explotación fracasó 
porque, en su afán por asegurar una emstencia ~nínima para todos, 
supriinió la libertad personal. Por su parte, al pennitir la explotación de la 
tierra y el capital en un contexto de libertad personal casi iliinitado, el capi- 
talisino ha puesto en peligro la existencia iníniina de la inayoria de los 
individuos. 

Los dos sisteinas han ido deinasiado lejos en sus direcciones respecti- 
vas. Uno da prioiidad a la libertad de no padecer hainbre por enciina de 
la liberiad de escoger el propio estilo de vida; el otro, a la libertad personal 
que, bajo el sisteina rnonetano actual, sólo resulta accesible a una ininoda 
muy reducida. Ambos tienen parte de razón pero han fracasado en su ten- 
tativa de crear las condiciones indispensables para una existencia ver- 
daderainente huinana en el inarco de una auténtica libertad. 

Las refonnas que aqui se proponen podrían reducir la intervención 
estatal y crear una econoinía ecológica en la que los bienes y servicios se 
produjesen en cantidad y nivel de coinplejidad óptimos, pues en estas 
condiciones resultarían inenos costosos y, por ende, inás coinpetitivos en 
un sisteina Ilbre. 

En tanto que la inagnitud de la transferencia de riquezas a través del 
sisteina inonetario y tenitorid es inenos visible en los países dtainente 
industnalizados debido a la explotación de los países en vías de desarro- 
llo, los trabajadores de éstos úItiinos son los que realinente pagan el pre- 
cio por los sisteinas inonetanos del inundo industnalizado. Aunque son 
ellos los que inás sufren, hay poca esperanza de que estas ideas se 
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apliquen en pniner lugar en el Tercer Mundo, donde reducidos gnipos de 
elites do-minan en ténninos de poder financiero, temtorial y politico. 

Sin einbargo, existe una posibilidad de cambio en ks pequenas 
naciones deinocráticas de Europa. Escandinavia, con una mayoiía de 
habitantes acaudalados y educados podria constituirse, por ejeinplo, en 
terreno fértil para el cainbio social, objetivo esencial de la reforina inone- 
taria. 

En la audiencia pública de la Coinisión Mundial de la ONU en Moscú, 
celebrada el II de dicieinbre de 1986, A.S. Tiinoshenko, del Instituto del 
Estado y la Ley de la Academia de Ciencias de la URSS, propuso lo si- 
guiente: 

"Hoy por hoy, no podeinos garantizar seguridad a un Estado a expensas de otro. 
La seguridad no puede ser inás que universd, no pudiendo reducirse a lo político o 
militar, sino que debe abarcar lo ecológico, econóinico y socid. Debe garantizar el 
cuinpliiniento de las aspiraciones de la huinanidad en su conjunto." (SS) 

La lucha de la huinanidad por la justicia social y econóinica ha sido 
larga y encarnizada. Ha engendrado tajantes divisiones en las oiienta- 
ciones poIíticas y creencias religiosas. Ha costado inuclias vidas. Es 
urgente que coinprendainos que nadie puede obtener segundad para si 
inisino a expensas de otro o a expensas del inedio arnbiente del cual 
depende. Para que esta seguridad se haga una realidad necesitainos operar 
algunos cainbios profundos y prácticos en nuestras estmcturas sociales. 
Espereinos que los cainbios que preconizaos en este libro contribuyan 
a crear seguridad y justicia para los individuos y respeto por el inedio 
ambiente, iniciando la etapa de cainbio de la revolución a la evolución. 

UNA SOLUCIÓN FACTIBLE PARA UN FUTURO CERCANO 

Antes de enfrentar la posibilidad de reforinar el sisteina inonetarío, 
gran parte de la población deberá tomar conciencia de que es preciso limi- 
tar el dinero a sus funciones de inedio de cambio, escala de los precios y 
criterio constante de valor. Si este reconociiniento se transforina en acción 
pobca, el Banco Central, controlado por el Gobierno, recunirá a una 

28. A.S. Timoshetiko, citado por la Comisióii Mu~idial de la ONU sobre inedio ainbieiite y desarrol- 
lo, op.cit,, p.294 



tma de estacionamiento o tasa por dinero ininovilizado, antes que al sis- 
teina de tasas de interés para asegurar la circulación inonetana. 

EA TASA POR DINERO INMOVILIZADO CREA UN SISTEMA 
MONETARIO NEUTRO 

Coino inétodo capaz de asegurar la circulación, la tasa por dinero 
ininovilizado haría posible todas las hansacciones necesarias. Si se dis- 

- 

pusiese de suficiente dinero para efectuarlas, no sería necesario poner 
más nuinera~o en circulación. En "c caso, el crecilniento de dinero 
disponible correría paralelo al creciiniento de la econoda y seguiría, 
coino ésta, la curva de creciiniento natural (véase la curva en Figura 1). 

Si una persona poseyera más dinero huido  del que necesita, pagaría 
un iinpuesto a la suma colocada en el banco. Según fuese la duración del 
depósito de tal suina, el iinpuesto sobre el dinero ininovilizado disininuiría 
o se cancelaría. Lafigura 18 inuestra cómo la escala de intereses del pre- 
sente seria sustituida por la escala de intereses sobre dinero ininovilizado. 
Los depósitos a largo plazo no estm'an gravados, inientras que el dinero 
líquido suffiría el inayor gravainen. 

En el nuevo sistema, la acumulación de dinero podría evitarse inás 
fácilinente que adhiiiendo un sello fiscal al dorso de los billetes de banco, 
coino sucedió en Worgl. Al respecto, ha habido varias sugerencias, coino 
la de un sisteina de lotería que pennitiese asegurar la circulación inone- 
tana reorando deterininada denoininación de los billetes, en forma seine- 
jante a los sorteos de lotería. 

Basándonos en las ocho denoininaciones del presente (en el caso de los 
inarcos alemanes, 5/10/50/100/200/500/1000), podeinos iinaginar un sis- 
tema en el cual ocho bolas de colores representando las diversas denoini- 
naciones de los billetes se mezclasen con bolas blancas no convertibles, de 
modo que según un cálculo estadísoco se daría una o dos conversiones de 
una deterininada denoininación por año. El sorteo podría realizarse, por 
ejeinplo, el primer sábado de cada mes. A partir de este inoinento, el 
período de convertibilidad se extendería hasta fin de mes. Hasta entonces, 
los billetes sorteados tendrían curso legal y podrían utilizarse como inedio 
de pago en todos los coinercios. No obstante, la tasa de ininovilización 
debería deducirse de los pagos efectuados con dichos billetes. 



ESCALA DE INTERESES ESCALA DE DINERO INMOVILIZADO 

+&lo% depósitos 
+3-6% de~ósitos 

dinero en efectivo 

En el sistema de intereses (1991) 

a. Tasas bancarias 1.7% 
b. Seguro de riesgo 0.8% 
c. Liquidez 3.0% 
d. Ajustes inflacionarios 4.0% 

Total 9.5% 

En el sistema de dinero neutro 

a. Tasas bancarias 1.7% 
b. Seguro de riesgo . 0.8% 
c. Liquidez 0.0% 
d. Ajustes inflacionarios 0.0% 

Total 2.5% 



D I N E R O  S I N  I N F L A C I Ó N  N I  T A S A S  D E  I N T E R E S  

Otra opción consisMa en cainbiar los billetes periinidos en el banco o 
el correo, gravando las operaciones de cainbio con una tasa. Puesto que a 
nadie le agrada pagar tasas, todos liinitafian el uso de dinero en efectivo a 
la cantidad necesaria y d e p o s i t h  el excedente en cuentas bancarias. 

El cainbio podría facilitarse proveyendo las nuevas denoininaciones de 
los billetes de nuevo color y tainano. Los nuevos billetes de 100 DM (mar- 
cos aleinanes), de color ainarillo, reeinplazaiían a los viejos billetes azules 
a inedida que se retirasen de circulación. De análoga inanera, se evitda 
que las personas disiinulasen los billetes periinidos alargando los nuevos 
billetes o auinentando su tainaíio, de inodo que sobresaliesen del fajo por 
gmeso que fuera. 

A diferencia de las etiquetas engoinadas o los sellos inonetarios, la 
extracción de denoininaciones tiene la ventaja de que vuelve innecesaria 
la iinpresión de dinero nuevo. Podriainos conservar el rnismo dinero que 
tenemos en la achialidad y el costo real del sisteina no seria mayor al de la 
sustitución de billetes desgastados que debe efectiiarse en el presente. . 

Bajo este nuevo sisteina inonetario neutro, los bancos están sujetos a 
las inisinas obligaciones que todos los deinás en lo que respecta a asegu- 
rar la circulación del dinero haciéndolo llegar a aquéllos que lo necesitan. 
Si en sus cuentas tuviesen depósitos libres de intereses y no los prestasen 
o transfiriesen a un banco central o regional, también debeiían abonar 
una tasa por dinero irnovilizado. Al beneficiarse con un crédito, las per- 
sonas no pagmOan intereses sino iinicamente los costos bancarios y seguros - 

de &sgo coinparables a los que se incluyen en todo préstaino bancario. 
En 1991, ambos ascendían en Aleinania a un inonto aproxiinado al 2,5% 
del costo inedio del crédito (véase Figura 18) y en Suiza al 1,5%, mientras 
que en los países en vías de industrialización en ocasiones el porcentaje es 
dos o tres veces inás elevado. 
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C A P Í T U L O  6 

Cómo contribuir a la tapa de transición 

El inayor obstáculo que encuentra la transforinación del sistema mon- 
etario es que son pocos los que comprenden el probleina y inenos aún los 
que saben que existe una solución al inisino. No obstante, desde octubre 
de 1987, c&do 1,s billones de dólares se esfuinaron en Wall Street, las 
personas parecen inás dispuestas a entrar en razón. El primer paso para el 
cainbio consiste en estar informado con precisión sobre la inanera en que 
funcionan el interés y el interés compuesto. El paso siguiente radica en 
discutir la solución y sus diversas iinplicaciones. 

INFORMARSE Y HACER QUE LOS DEMAS 
TOMEN CONCIENCIA 

Trateinos de poner a prueba nuesha capacidad de explicar el proble- 
ina en el círculo de ainigos y fainiliares. Paseinos luego a hacer lo propio 
con personas que no conoceinos tan bien y findinente no vacileinos en 
abordar el tema con nuestro banquero, agente de seguros, políticos y perio- 
distas locales. Muchas discusiones con profesionales, banqueros y econo- 
inistas ine han convencido de que no hay dificultades "reales", salvo el blo- 
queo inentd creado por la educación y los sistemas de creencias reduc- 



cionistas concer~entes a la naturdeza del dinero y la forina en que 
debería funcionar. 

Debeinos toinar conciencia de que el dinero representa uno de los ele- 
inentos esenciales en la vida de la inayoría de los individuos. Por consi- 
guiente, está íntiinainente ligado a la percepción que tienen de sí inisinos 
y del inundo. La generosidad o la codicia, la apertura o el aislainiento, la 
caLdez o la f d d a d ,  -en una palabra, el co~nportainiento de las personas 
en los deinás ámbitos de sus vidas se refleja en su actitud frente al dinero. 
Por lo general, resulta difícil tratarlo coino una cuestión aislada. Sin 
einbargo, debeinos explicar la forina en que el interés lleva a la concen- 
tración de la riqueza antes de ocupamos de los síntoinas que se inanifies- 
tan, particularinente en la esfera política y social. De no hacerlo, correinos 
el riesgo de que todas nuestras explicaciones sean vanas. 

Toineinos conciencia de que, pese a vincularse a inuchos otros proble- 
mas, la reforma monetaria no pondrá reinedio autoináticainente a todos 
ellos. Por sí sola, no logrará subvenir a las necesidades de los pobres, 
ancianos y enferinos ni eliininar otros probleinas sociales, pero facilitará el 
awrilio a los grupos sociales inás desainparados. Esto no significa, empero, 
que podamos prescindir de programas o inecanisinos específicos que 
aborden los probleinas sociales. Lo inisino vale para la ecología, la pro- 
tección de la naturaleza y otras esferas. 

Basta que nos infonneinos a diario por los inedios acerca de lo que 
sucede para comprender inejor la urgencia de tal cainbio, la posibilidad 
de iinpleinentarlo y la responsabilidad que nos coinpete a todos los que 
conoceinos la solución de divulgarla a los sectores inás ainplios posibles. 

PADRINAZGO DE EXPERIMENTOS PILOTO 

El requisito indispensable para instaurar un sistema inonetaiio libre de 
intereses reside en realizar algunos "ejemplos concretos" que nos darán 
una idea acerca de los efectos que dicho cainbio podrá tener si se aplica 
en inayor escala. 

Los países o regiones interesados en realizar la experiencia debedan 
coordinar sus acciones para lograr una inejor síntesis de los resultados en 
condiciones socides, culturdes y econóinicas diversas. Las áreas selec- 



cionadas deberían ser lo suficienteinente amplias coino para que las con- 
clusiones fuesen válidas para el país entero. Preferenteinente, debeiían 
poseer un alto nivel de aitonoinia, lo que significa que gran cantidad de 
bienes y serMcios necesarios se hallasen a disposición en el área en que se 
efectúa el experimento. 

La otra alternativa consiste en escoger una región que se encuentre en 
crisis -generalinente por falta de diversificación- , creando una dinámica 
que favorezca una econoida inás diversificada y estable merced a la intro- 
ducción de un nuevo sisteina inonetario. Este caso parece inás tentador, 
puesto que en situaciones poco favorables las personas tienden a abrirse 
más a los cainbios, en parocular si ven -coino sucedió en el caso de Worgl 
(Capítulo 2)- que tienen inucho que ganar y nada que perder en el pro- 
ceso. Por otra parte, un área relativainente activa, diversificada y econóini- 
cainente sana tainbién podrá ver ventajas e~dentes en la introducción de 
un nuevo sisteina monetario y el éxito del cainbio podrá producirse con 
inayor celendad. 

Los expeninentos c o b r a h  inayor vigencia si no se los liinitase a una 
o dos situaciones, pues podna coinprobarse lo que significa el dinero libre 
de intereses en diversos contefios sociales. 

ZAMIENTO DE UN SISTEMA LOCAL 
DE INTERCAMBIO COMERCIAL 

De todos los ensayos por intercainbiar bienes y servicios fuera del sis- 
teina inonetario presente, el que Micliael Linton inició en la isla de 
Vancouver, Canadá, se adapta con mayor facilidad a cualquier localidad y 
es, por ende, el inás conocido en todo el inundo. 

El sisteina LET (Local Exchange Trading: intercainbio cotnercid 
local) opera siinpleinente coino un sisteina de cuentas en dólares 'Iverdes", 
no gravados con tasa alguna por el dinero rnisino sino con una tasa reduci- 
da por transacción. Las personas definen conjuntainente el precio en 
dólares "verdes" o en dólares "nonndes" de cada producto que adquieren 
o venden. Transiniten sus créditos y débitos a un servicio contable 
inforinatizado. Los Einites de la deuda pueden deterininarse desde el 

A 

principio y modificarse luego en caso de necesidad, a fin de ininiinizar los 



riesgos para todos los integrantes. Es evidente que cuantas más personas 
p d c i p e n  en el experimento, tanto inás ventajoso será el sistema del 
punto de vista econóinico. 

Siguiendo estos linealnientos, una pequeña coinunidad cercana a 
Vancouver ayudó a un odontólogo joven sin medios económicos a instalar 
suconsultorio. Edificó una casa y el consultono en su mayor parte con 
dólares verdes. El odontólogo, por su parte, trataba a sus pacientes a cam- 
bio de cierto porcentaje de dólares verdes. 

Los sisteinas LET funcionan bien al comienzo, pero ha habido casos de 
probleinas o colapso (29) en razón de grandes excedentes o grandes 
déficit. Esto se debe en parte a que sin tasas de circulación no hay incen- 
tivos para reciclar el dinero. 

Sea coino fuere, se justifica realizar experimentos con sistemas de cir- 
culación inonetaria diferentes del actual pues pennite una inejor coin- 
prensión de las funciones y el propósito del dinero. Los ejeinplos prácti- 
cos enseñan inás que cualquier libro o arh'cu1o. 

MOYO A LAS INVERSIONES "ÉTICAS~ 

En lo ininediato, cada uno de nosotros puede dar un paso en dirección 
al nuevo sisteina, cuidando que su propio excedente inonetano se invier- 
ta de inanera ética. A inedida que más y inás personas toinan conciencia 
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de sus iinplicaciones sociales y inorales, la inversión ética en EE.UU. ha 
cobrado tal arnplitud que ha generado un inoviiniento que inaneja 
inuchos millones de dólares. Según palabras de Hazel Henderson: "Un 
ejército creciente de gente común se ha asoinado al uinbral de sus casas, 
ha visto la descoinposición de la sociedad y ya no puede tolerar que sus 
inanejos con el dinero se contrapongan a su inodo de vida y a sus aspira- 
ciones. " (30) 

Los "inversores éticos" consideran sus inversiones potenciales en tér- 
rninos econóinicos y sociales. Personas coino Robert Schwartz, un pionero 

29. Carta de Hendric de Ilde de la isla Vancouver en Canadá a David Weston, Oxford, Gran Bretaíía, 
del20 de enero de 1988. 
30. Hazel Hendersoii, citada en el artículo de Jeilnifer Fletcher, Ethical Iiivestment, en Iilterilatioiial 
Pennaculture Jounlal, Pennaculture Iilternational Ltd., Sydiley, Australia, 1988, p.38 



CUATRO CONCEPTOS E R R Ó N E O S  MUY EXTENDIDOS ACERCA D E L  DINERO 

de la inversión socialinente responsable, comenzó por eliininar de su lista 
de posibles inversiones a las coinpañías proveedoras de mnainento en 
gran escala, a las que explotaban a los trabajadores, a las que generaban 
contaminación -incluyendo centrales nucleares-, a las que destnúan el 
inedio ainbiente y a las que ponían sus activos a disposición de gobiernos 
represivos coino el de Sudáfnca. (31) 

La conciencia e c o l ó ~ a  no es ineramente un concepto fundado en la 
ética, pues en muchos casos se justifica asiinisino por h. rentabilidad, en 
parocular cuando la situación es grave por causa de la expoliación despia- 
dada de los recursos naturales, producida anteiiorlnente. La industria 
nuclear, por ejernplo, con sus accidentes y costos de descontaininación, ha 
resultado ser un mal negocio para los inversores noiteaineiicanos, inien- 
tras que en los úItiinos tiernpos la energía alternativa está volviéndose 
rentable. 

La principal ventaja de una política de inversión "ética" es que puede 
ponerse en práctica ahora inisino. Ya sea que cainbieinos el sistema mone- 
tario de ininediato o más adelmte, el criterio de realizar inversiones éticas 
es óptitno, sea cual sea el sisteina vigente. 

31. Robert Schwartz, citado en ibíd., p.39 
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Las aplicaciones concretas de hoy son los embriones de una 

nueva economía 

Hay dos obstáculos considerables que impiden la conversión práctica 
de nuestra tnoneda, basada en los intereses, a un inedio de cainbio que 
sirva a todos. Uno de ellos es que hay pocas personas que coinprenden el 
probleina y el otro, que contmos con escasos experitnentos logrados en 
todo el mundo, coinparado con el coinercio efectuado en dinero "nortnal". 

No obstante, considerados de manera global, tales experitnentos no 
sólo demuestran ser una pmeba alentadora de que cada uno de nosotros 
puede einprender una acción inmediata, sino que nos ofrecen un panora- 
ina de cómo se presentaria una transfonnación "de abajo hacia arfiba". Si 
hubiese suficientes personas que toinasen conciencia de lo que está en 
juego, sería posible cambiar nuestro sistema monetario sin el apoyo del 
Estado. Los modelos que abordareinos difieren en cuanto a su función 
-ahorro y préstamo por un lado, intercainbio de bienes y s e ~ c i o s  por 
otro- y en cuanto a su campo de acción, local en ciertos casos y nacional 
en otros. 

A nivel locd, el Sistema Canadiense LET ofrece un medio de cambio 
libre de intereses para grupos, comunidades, pueblos o suburbios con un 
iníniino de 20 y un mámino de 5.000 inieinbros. 

El WIR-Wirtschaftsring suizo (cooperativa econóinica) demuestra 
cómo un sistema de cuentas prácticainente libre de tasas de interés para 



D I N E R O  S I N  I N F L A C ~ ~ N  N I  TASAS D E  I N T E R É S  

el intercainbio de bienes y seMcios puede aportar ventajas considerables 
a las pequeñas y inedianas einpresas. 

El sisteina danés y sueco JAK provee un sisteina de ahorro y préstamo 
sin intereses a escda naciond, en condiciones significativainente mejores 
que las que ofrecen los bancos coinerciales. 

El conjunto de las experiencias piloto inencionadas pone de inanifiesto 
que es posible llevar a la práctica un sisteina inonetario libre de intereses 
que cuinpla exactainente las inismas funciones que un sisteina monetario 
basado en ellos. Deinuestra asiinisino que los usuarios se benefician con 
tal sisteina, pues de lo contrano ya no existirían. 

EL SISTEMA LET 

En cada pueblo, ciudad o región hay personas con capacidades y recur- 
sos que no se aprovechan en el sisteina econóinico establecido, pese a exis- 
tir deinanda de ellos. Una red de intercmbios que los difunden por 
medio de fiches, periódicos, bancos de datos, radio u otros inedios da a 
las personas la posibilidad de coinpartir sus coinpetencias respectivas y 
enriquece la vida de la comunidad en el verdadero sentido de la palabra, 
sin recurrir al sisteina inonetario vigente. 

Entre todos los sisteinas de intercainbio el inodelo LET goza de inayor 
difusión. Hay cientos de ellos en EE.UU., Australia, Europa, Nueva 
Zelanda y inuchos otros países. El pninero fue establecido por Michael 
Linton en enero de 1983 en Canadá, inás precisainente en Coinox Valley 
en la isla Vancouver, en la Coloinbia Británica. En 1990 la organización 
contaba con cerca de 600 inieinbros y una productividad anual de 325.000 
dólares "verdes". Tales dólares, que constituyen la unidad de pago del sis- 
terna LET, poseen igual valor que el dólar canadiense nonnd. 

La suinaque una persona debe por un servicio o trabajo se debita de 
su cuenta y se acredita en la cuenta de la persona qne realizó el trabajo. 
No se abonan intereses por créditos ni débitos. Dado que el valor del 
dólar verde -la unidad de coinpensación- es igual al del dólar canadiense, 
la inflación actúa coino un sisteina de control de la circulación inonetana, 
pues los créditos no utilimdos se devdúan al &no de la inflación. Coino 
todos son responsables de las deudas de la cooperativa, es iinportante que 
las personas se conozcan entre sí y se tengan confianza. 



La liinitación de un sisteina LET a una región determinada se justifica 
al iniciarse un prograina, para dar tieinpo a que un inayor núinero de per- 
sonas aprenda a asuinir las responsabilidades que exige el sisteina. 
Desgraciadainente, no ha sido posible pagar iinpuestos en dólares verdes. 
Si diclios pagos fuesen posibles, el inunicipio o distrito se transformaría en 
socio del sisteina LET y estaría en condiciones de financiar inversiones en 
dólares verdes. 

Las ventajas son evidentes: los habitantes de la región en cueslión se 
enriquecen y el Estado o inunicipio gana acceso a prograinas de creación 
y trabajo a un costo increíbleinente bajo. 

Del punto de vista jurídico, el sistema LET no interfiere con la autori- 
dad del sisteina legal establecido en la inayoría de los países, ni atenta con- 
tra el inonopolio del Estado para acunar moneda, pues no es inás que una 
asociación de tmeque o un sisteina de contabilidad a escala local. - 

Este sistema llena el vacío que deja en el mercado el sisteina econóini- 
co actual, que en todo inoinento busca el lugar de producción inenos cos- 
toso, destruyendo asi las estmcturas econóinicas autónoinas locales. Es 
cierto que el inercado libre inundial ofrece beneficios y ha con~buido a 
la prosperidad de la que lioy disfnitainos en diversas partes del mundo. 
Pero tainbién es cierto que esta prosperidad se creó a expensas de los tra- 
bajadores de los "píses de bajos salarios" y a expensas de las fuentes de 
energia no renovable y la estabilidad de las estmcturas econóinicas 
regionales. 

Por lo tanto, es iinportante renovar la econoinía local y regional. Los 
alobajos econóinicos del inercado inundial pueden coinpensarse única- 
inente si la econoinía interna de una región o localidad funciona coino un 
sisteina coinpleinentario estable, arinoniosainente integrado al coinercio 
inundíal de bienes de consuino. Cuanto más fuerte sea el sisteina 
econóinico en su totalidad, tanto inás fuertes serán sus coinponentes indi- 
viduales. 

Al respecto, el sisteina LET constihiye una respuesta local al poder de 
las grandes colporaciones y sisteinas de monopolio estatal que ponen las 
pequeíias estmcturas económicas y poliiicas en situación cada vez inás 
difícil. El sisteina LET es ininune a las recesiones locales o interna- 
cionales, al interés sobre la deuda, al robo y a la escasez de nuinerario. El 
sisteina inonetano inundial puede derminbarse; el dólar o el inarco puede 



perder su valor; el deseqleo puede ir en auinento, pero el dólar verde 
sigue funcionando pues está garantizado en un ciento por ciento por el 
trabajo y los bienes, y sólo funciona si los individuos cooperan inediante - - 

intercainbios directos. Su fuerza radica esencialinente en que no puede 
utilizarse con fines especulativos o para lograr un enriquecimiento injus- 
tificado. 

La ventaja del sisteina LET está en que tiene como único líinite el 
tieinpo y la energía que la persona está dispuesta a invertir. Esta carac- 
terística puede constituir un criterio decisivo para su introducción y apli- 
cación a gran escala cuando las tasas de interés son elevadas y se sufre 
penuria monetaria. La experiencia deinuestra que, a1 adherirse al sistema 
LET, las personas excluidas del sisteina económico normal sacan a relucir 
capacidades insospechadas. Las actividades de tieinpo parcial y los traba- 
jos por hora (cuidado de niños, jardinería, lavado de vidrios, conservación 
de fnitas, limpieza general de locales ...) son algunos ejeinplos de los posi- 
bles intercainbios en el seno del sisteina LET. 

.Al coinienzo, LET tuvo que hacer frente a una considerable oposición. 
Las izquierdas creían ver en él un coinplot de la derecha, en tanto que 
ésta lo consideraba una tentativa de control de la econoinía por parte de 
los comunistas. Algunos hoinbres de negocios teiním que fuese un tmco 
para sustraerles su dinero. Los hoinbres se inostraron inás desconfiados 
que las mujeres, cuya actitud fue inás prapáiica. "Deben'anos ver si fun- 
ciona para nosotros, y si lo hace, ipor qué no aplicarlo?" La inayor parte 
de sus inieinbros estaba fascinada por lo fácil que resultaba utilizar el sis- 
teina y por tener un potencial de creciiniento que se autorreguta y 
depende del núinero de transacciones que el sisteina puede absorber. 

LET puede coinbinarse sin dificukad con el sisteina inonetario 
vigente. El origen de los dólares verdes es absolutainente descentralizado 
y se relaciona desde la raíz con la creatividad de los participantes. Dado 
que los dólares verdes no pueden abandonar su radio de validez para coin- 
prar autos japoneses o ropa fabricada en Hong Kong, toda transacción 
coinercial alienta el desarrollo de los recursos locales. Una madre desem- 
pleada en Coumiey expresó su satisfacción de la siguiente inanera: ..." ine 
da la sensación de que estoy haciendo algo por la comunidad, porque cada 
vez que compro algo con dólares verdes sé que estoy ayudando a alguien 
a inejorar su situación financiera." 



CUATRO CONCEPTOS E R R Ó N E O S  M U Y  EXTENDIDOS ACERCA D E L  DINERO 

LA RED W R  
U OTRAS ASOCIACIONES SEMEJANTES 

Suiza posee desde 1934 una red nacional de intercambio, cuyo objeti- 
vo consiste en ofrecer a las einpresas créditos razonables y en ayudar a sus 
inieinbros a auinentar sus transacciones coinerciales y sus ganancias. El 
WIR (que se pronuncia vir y es abreviatura de Wirtschaft, vale decir, 
econoinía en aleinán) fue fundado por siinpatizantes del sisteina inone- 
tario libre de intereses, los llainados "Freiwirte" (econoinistas libres). En 
tanto red de intercambio, funciona sobre las inisinas bases que el sisteina 
LET y las asociaciones de tmeque: una oficina central adininistra un sis- 
tema de cuentas sin dinero en efectivo, no se autorizan retiros de depósi- 
tos líquidos y, por consiguiente, los créditos no se gravan con intereses. 

En 1990 WIR contaba con 53.730 miembros, 16.788 cuentas oficiales 
y transacciones comerciales seinestrales por cerca de 0,s mil millones de 
WIR. Como unidad de pago, el WIR posee el inisino valor que el franco 
suizo. Dado que este sisteina inonetario necesita de información para 
coordinar la oferta y la deinanda, el servicio administrativo publica un pe- 
riódico inensud y tres catálogos anudes que presentan los productos y 
servicios propuestos en el seno de dicho sisteina. 

W R  se autodefine abiertainente coino un sisteina de apoyo para la 
inediana einpresa en coinpetencia con otras inás grandes y poderosas, 
ayudándoles a defenderse de un Gobierno cada vez más abarcador e inter- 
vencionista. La organización, estmcturada coino un banco, posee casa 
inatriz en Basilea y siete oficinas regionales en diferentes partes de Suiza 
con una planta de personal de ciento diez einpleados. Los pagos se efec- 
túan inediante un sisteina semejante al de los clieques, tarjetas de crédito 
y formularios bancarios acostuiibrados. La agencia central acredita o debi- 
ta todas las transacciones. El ahorro no genera intereses y los préstainos 
están sujetos a una tasa iníniina. La moneda se "crea" cuando tiene lugar 
una transacción, coino sucede en el sisteina LET. La diferencia radica en 
que éste último es un sisteina a escala nacional y que está reservado 
exclusivainente a einpresas. En 1990 los costos de la organización WIR 
estaban cubiertos por una cuota de socio de ocho francos suizos por 
triinestre (o 32 FS), al que se agregaban los costos de 0,6-O,$% por cada 
transacción. 



A pesar del éxito que ha deinostrado tener en Suiza durante casi 60 
aiios, el sisteina de intercainbio cooperativo no se ha repetido en ningún 
otro país de Europa. Hay vaiias razones para ello. En 1934, en Aieinania, 
después de que innuinerables "cámaras de compensación", "sociedades de 
clearing" y "bancos de intercainbio" organizados según el piincipio de la 
red WIR atrajeran a un gran núinero de personas coinunes, uiia comisión 
de investigación presidida por Hjdinar Schacht (a la sazón presidente del 
Banco Central de Aleinania) iinpuso una legislación dingida contra el 
"einpleo abusivo" de los sisteinas de pago sin dinero. El párrafo 3 de dicha 
legislación estipula que todo sistema de cuentas bancarias debe autorizar 
los retiros de dinero en efectivo. De esta inanera se apuntaba al corazón 
de las redes de intercainbio. Después de esta derrota legal y del cúinulo 
de dificultades reinantes nadie esperaba que se estableciese una aso- 
ciación de intercainbio comercial en Francfort del Meno, el pMcipd cen- 
tro bancano de la República Federal de Aleinania. El gmpo BCI (Barter, 
Cleaiing and Inforination), ha cuinplido con éxito sus funciones, aunque 
con servicios inucho inás costosos que los de la red W R .  En lugar de una 
tasa anual de 32 FS (aproxiinadainente18 dólares), el BCI iinpone a sus 
usuaiios un gravainen de 480 inarcos aleinanes (aproxiinadainente 300 
dólares) el primer año. A diferencia del 0,6 al 0,8% por transacciones que 
calcula la red WIR, el BCI percibe de 1 a 2% por transacción. 

El gmpo BCI no es considerado coino banco por la Oficina Federal de 
Control de Aleinania, puesto que sólo se ocupa del intercainbio de bienes 
y servicios y únicainente utiliza dinero para calcular el valor de las transac- 
ciones. En 1990 éste ascendió a 102 inillones de inarcos aleinanes de los 
cuales 30 millones eran cotizaciones por operaciones de trueque. Por con- 
traste con el WIR, el BCI cuenta con un servicio de asesorainiento para 
clientes y verifica que las coinpaílas no inantengan saldos negativos 
durante inucho tieinpo. Después de doce ineses estas cuentas deben 
reequilibrarse en inarcos. Esto pennite que aquéllos que han acuinulado 
un balance positivo y desean abandonar el sisteina obtengan una coin- 
pensación en inarcos al cabo de un período de seis ineses, a condición de 
que efectivamente lo abandonen. Dicha pariicularidad resuelve el proble- 
ina de la converobadad en efectivo de la legislación aleinana con- 
cerniente d crédito, el de la no convertibilidad de la inoneda de la red 
suiza WIR en francos suizos y el probleina que se plantea con los iniein- 
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bros que ya no desean fonnar parte del sisteina pero no pueden aban- 
donarlo por tener depósitos elevados, habiendo prowto de bienes y ser- 
vicios a otros dentro del sísteina. 

LOS BANCOS COOPERATIVOS J.A.K. EN SUECIA 

Las iniciales J.A.K. hacen referencia en danés a tierra (jord), trabajo 
(nrbete) y capital (knpitd), un movimiento que nació en Dinainarca en la 
década de los treinta. En dicho inoinento, la inayoría de los granjeros 
daneses estaba graveinente endeudada y, aunque sus explotaciones agd- 
colas eran productivas, no podia inantener la propiedad de sus bienes. 
Conjuntainente con comerciantes y duenos de pequeñas y inedianas 
einpresas, desarroUaron su propio sisteina bancano y su propia inoneda 
libre de intereses. No tardaron en percibir que sus explotaciones agrícolas 
volvían a ser redituables. Teiniendo que el ejernplo pudiese cundir, el go- 
bierno de Dinainarca prohibió la nueva inoneda entre 1934 y 1938. 

Hoy en día, los sisGmas danés y sueco (relanzados en la década de los 
sesenta y setenta) son bhicainente seinejantes y proponen las inisinas 
facilidades de préstamo, pese a la diferencia en sus inétodos de organi- 
zación. En Dinamarca hay pequefios bancos JAK que ofrecen senicios 
norxndes. En Suecia el sisteina funciona por intermedio de los servicios 
bancbos postales. 

El objetivo sociopolitico a largo plazo de la cooperativa JAK sueca con- 
siste en hacer innecesaiio el iiiterés, para así crear una economía que 

- 

coeltista en arinoiiia con la naturaleza, sin inflación ni deseinpleo. Sus 
inieinbros están distribuidos por todo el país. A plincipios de 1991, el 
grupo JAK sueco contaba con 3.900 inieinbros y un total de transacciones 
por valor de 34 inillones de coronas suecas (CS) equivalentes a 15 ini- 
- 

llones de dólares. Sólo dos años inás tarde, el número de socios había 
ascendido a 38.000 y el valor total de las transacciones a 600 inillones de 
CS. Dado que el inonto del ahorro es cuanto inenos equivalente al de los 
préstainos, es evidente que el sisteina en su coiijunto inantiene un equi- 
- 

librio constante. 
LasPgurns 19 y 20 ofrecen dos ejetnplos de préstainos de diferentes 

inontos, coinparando los préstainos bancarios con los préstainos JAK a lo 



D I N E R O  S I N  I N F L A C I ~ N  N I  T A S A S  D E  I N T E R É S  

I ~ N  ENTRE IPRÉS SISTEWS J.A.K. 
U EN IIANCOS S 

EJEMPLO 1 

JAK Banco 

Monto mensual ahorrado en CS (coronas suecas) 500 500 
Período de ahorro en meses 12 12 
Monto total ahorrado en CS 6,000 6,000 
Interés obtenido (10% banco) en CS 0 325 
Menor tasa en CS 0 -97 
Fondos accesibles en CS 6,000 6,228 

Monto del préstamo en CS 12,000 11,336 
Costos del préstamo deducidos al desembolso -636 -200 
Sumas disponibles 17,364 17,364 

Intereses (14% banco) en CS 0 2,741 
Costos netos después de los descuentos en CS 445 1,191 
Gravámenes por servicios, organización en CS 0 380 
Costos totales en CS 445 2,299 
Tasa de interés anual real del crédito 3.4 16.1 

Cuotas trimestrales en CS 
Ahorro durante el reintegro en CS 
Pagos trimestrales en CS 
(611.33 CS mensuales con JAK) 
Pagos trimestrales después de deducción 
de impuestos (promedio) 
Período de reintegro en meses 

Reintegro al prestatario 39 meses después 
del desembolso del préstamo en CS 
(12 Y 834 CS con JAK) 

'El reenlbolso periódico uada dumnte el j~e,eriocb de anwrtcación [le un créclito en pagos 
parciales. Fuente: Per Alnzgren, 7A.K - An Interert-Free Sauings and Loan Association 
in. Swechn,'Tunlba, 1990. 
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C I ~ N  ERJTRE PR~STAMOS EN SISTEMAS J.A.K. 
Y EN BANCOS NORMmES 

E J E M P L O  2 

JAK Banco 

Monto mensual ahorrado en CS (coronas suecas) 2,000 2,000 
Período de al-iorro en meses 72 72 
Monto total ahorrado en CS 144,000 144,000 
Interés obtenido (10% banco) en CS O 48,840 
Menor tasa en CS 0 -14,651 
Fondos accesibles en CS 144,000 178,189 

Monto del préstamo en CS 308,000 221,651 
Costos del préstamo deducidos al desembolso -52,360 -200 
Sumas disponibles 399,640 399,640 

Intereses (13% banco) en CS 0 465,319 
Costos netos después de los descuentos en GS 36,652 327,273 
Gravámenes por servicios, organización en CS 0 1,550 
Costos totales en CS 36,652 327,273 
Tasa de interés anual real del crédito 1.7 13.1 

Cuotas trimestrales en CS 
Ahorro durante el reintegro en CS 
Pagos trimestrales en CS 
(2,139.33 CS mensuales con JAK) 
Pagos trimestrales después de deducción 
de impuestos (promedio) 
Pedodo de reintegro en meses 

Reintegro al prestatario 273 meses después 
del desembolso del préstamo en CS 
(90 Y 2,995 CS con JAK) 

"El reenzbolso periódico vnr í~  d,urante el periorlo & anwrtización. (le un crédito en. pagos 
parciales. En re$unwn,, el sktenw JAK genera costos totales inferiores, nzensuahrlarles a 
menucb nwn,os inzi,ortantes o iguales y nzayor ahorro alfin,alizar el préstanw, 

FIGURA 20 



largo de igual período de tieinpo (32). Es obvio que todos se benefician 
cuando el ahorro y préstaino recíproco funciona sin intereses. La partici- 
pación en el sisteina JAK por el inonto total de un préstaino se justifica 
plenainente. Hay quienes aliorran deliberadainente inás allá de tal coin- 
proiniso, dando a los que necesitan un préstaino la opoitunidad de solici- 
tarlo antes de ahorrar. Por otra parte, las personas que sólo desean &o- 
rrar salen perdiendo a causa de la inflación, y por ende rara vez padcipan. 

Los dos ejeinplos que se presentan en las páginas 92 y 93 inuestran un 
préstaino reducido a corto plazo y otro inás sustancial a largo plazo. Todos 
los iinportes se especifican en coronas suecas. 

EJEMPLO 1: Un préstaino por 17.000 CS a un pkzo de tres anos a un 
costo efectivo de 3,4%, sigue siendo sipficativainente inás econóinico 
que idéntico préstaiiio bancario a un 16,1%. 

EJEMPLO 2: Un crédito inayor, de 399.640 CS, estaría gravado con un 
1,7% a un plazo de 20 anos, comparado con el costo de un préstaino ban- 
cario coinún, gravado con un 13,1%. 

En ainbos casos, los prestatanos no sólo se benefician con mejores 
condiciones sino que lo& un ahorro respetable de cerca del 60% del 
préstaino, al venciiniento del plazo establecido. 

En enero de 1990, el Ministerio para Asuntos Isláinicos de Kuwait con- 
firmó que el principio del sisteina JAK era coinpatible con los principios 
econóinicos del Islain. Desde entonces, gran parte de los socios de JAK 
proviene del inundo árabe. 

Del punto de vista legal, el sisteina JAK es posible en Suecia porque 
una asociación con licencia estatal está autorizada a adininistrar los 
depósitos y efechiar transacciones. 

VENTAJAS U DESVENTAJAS D E  LOS SISTEMAS 
ALTERNATIVOS DE MONEDA U GRÉDITO 

Las redes de intercambio, los clubes de tnieque y las asociaciones de 
ahorro y préstaino son einbiioAeq de una nueva economía, pues ofrecen 
ventajas a sus socios. Si no fuese así nadie recur~fia a ellos. Anualmente, 

32. Per Alingren, J.A.K. Ail Iiiterest-Free Saviilgs aiid Loa11 Associatiotl iii Sivedeii, Tumba, 1990 
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se realizan trueques por valor de 2 inil millones de dólares en EE.UU. 
Considerando el niimero creciente de transacciones que se e f e c ~ a n  en 
base a trueque entre Europa Ocndental y Oriental, coino tarnbién entre 
países industrializados y países en vías de desarrollo, se estima que entre 
10 y 30% del coinercio mundial utiliza este sistema. Sea donde sea, dicho 
tipo de intercainbio pennite un volumen de coinercio adicional que no 
sería posible dentro del sisteina inonetdo nonnal. Las caracteiísticas 
básicas de todo sisteina de intercainbio o tnieque son inuy seinejantes: 

Los socios poseen una cuenta en la agencia centrd. 
Las cuentas se hallan en unidades de coinpensación ficticias (dólares 

verdes, W R ,  etc.) y su valor es idénoco al de la inoneda naciond. 
e Se autoiiza un descubierto dentro de ciertos h i t e s  y los socios con 

saldo acreedor se transfonnan de facto en prestainistas. 
Las cuentas con saldo acreedor no obtienen intereses, los préstainos 

no pagan intereses o están sujetos a tasas muy reducidas, en comparación 
con el interés vigente en el inercado. 

En ocasiones se autoM los depósitos en efectivo, inientras que las 
edracciones en efectivo están prohibidas o son restiingidas. 

e Los socios infonnan a la agencia central acerca de todas las transac- 
ciones, ya sea por vía telefónica, escrita o por correo electrónico. 

La agencia centrd regula todas las operaciones. 
e La agencia central es reinunerada, ya sea por contribuciones anuales 

y/o una tasa por transacción que debe pagar el coinprador y/o vendedor. 
Los parlicipantes detertninan por si mismos el precio de la unidad de 

cuenta ficticia. 
La agencia central puede efi@r una reserva para coinpensar pérdidas 

y la utilización abusiva del sisteina. 
La agencia central es responsable de coordinar e infonnar a sus socios 

acerca de las necesidades de crédilo y préstamo y de establecer contacto 
entre ellos. 

Deinás está decir que los sisteinas de trueque e intercainbio, ya sea 
que funcionen a escala local, nacional o internacional, se han beneficiado 
en gran inedida con la nueva tecnologá de la información. La noción de 
libre intercainbio de bienes y seMcios tal coino fuera concebida por 
Gesefl y Proudhon es mucho inás fácil de iinpleinentar hoy en día, dado 
que la inforinación llega a gran velocidad a todos los fincones del inundo. 



Es fundainental coinprender que las asociaciones de trueque han 
invertido los principios bancarios actuales. Recompensan a aquéllos que 
intercambian bienes y seMcios con dinero libre de intereses y castigan a 
los que inmovilizm su dinero excedente. Ya no produce beneficios 
guardar los dólares verdes o WIR irnovilizando una cuenta, pues no se 
obtendrán intereses por ellos. Si el grupo que einplea el sisteina de 
tmeque es suficienteinente representativo del inercado en su conjunto, 
este microcosinos econótnico funcionará bieil. Una economía que con- 
sistiese en un centenar de asociaciones de trueque descentralizadas no 
tendría que pagar inás que los costos de coinpensación e información, .en 
lugar de la pesada carga de intereses. 

La experiencia deinuestra que incursionar en excesivos préstainos, vale 
decir, mantener cuentas negativas a largo plazo, puede ser tan riesgoso 
como el exceso de depósitos, o sea, de cuentas positivas a largo plazo. Para 
impedir lo pimero, es factible fijar una fecha 1íinite que obligue a las per- 
sonas a equilibrar sus cuentas negativas, estipulando p. ej. que al cabo de 
un afio los saldos negativos deben pagarse en inoneda norinal a la cuenta 
de un banco asociado hasta alcanzar un saldo positivo. - 

Para evitar la segunda situación, podría introducirse una tasa por 
dinero ininovilizado (o dinero de estacionainiento) que alentase a las per- 
sonas a utilizar sus ahorros. Nuinerosas redes de tmeque han tenido difi- 
cultades en desarrollarse debido a que sus integrantes al~orraban en exce- 
so. El sistema LET en Comox Vdey y otras localidades creció hasta cier- 
to punto y luego se estancó repentinamente al desaparecer la posibilidad 
de realizar inversiones rentables. No obstante, ks actividades econóinicas 
retomarian su ntino apenas los socios volviesen a disponer de crédito. 

Por consiguiente, el intercainbio debería estar conectado a un servicio 
bmcaiio. Para siinplificar los procedimientos bancarios para las personas 
que disponen de un considerable excedente de crédito y facilitar las nego- 
ciaciones para los que requieren el préstamo sería posible establecer 
créditos en dólares verdes (o la unidad de trueque respectiva). Los 
grandes riesgos debenan evaluarse y cubrirse tnediante primas de riesgo 
o equilibrarse inediante un saldo acreedor. 

La retribución para el individuo que ahorra no será de dinero suple- 
mentaiio ni de intereses, sino que consistirá en la posibilidad de conser- 
var su dinero sin pérdidas en su cuenta de ahorro. A tal efecto, la tasa por 



dinero ininovilizado como incentivo para ia circulación provee el sistema 
de un íinpetu seinejante al del interés. Lo que desaparece son los inúlti- 
ples reeinbolsos de intereses y, con ellos, el creciiniento inalsano del sis- - 

tema económico y las ventajas undaterdes que proporcionan a los 
prestamistas en la actualidad. - 

Es preciso hacer hincapié en dos probleinas: 
(1) La evasión fiscal. Fue uno de los probleinas que prevaleció hace 

algunos anos en las asociaciones coinerciales de tnieque de 
EE.UU. Como resultado de ella, se estableció una legislación en 
Washington que autotizaba a los inspectores de impuestos a ved- 
ficar las cuentas de todos los inieiuibros de las asociaciones de 
tnieque. 

(2)  Esto nos enfrenta al segundo probleina: el derecho a la protección 
de la vida privada. Un sisteina contable central que fuese perfecto 
no sólo sería un instminento ideal para las transacciones econóini- 
cas sin la pesada carga que suponen los intereses, sino un sisteina 
de supenisión ideal para un Gobierno totalitario. Un seMcio 
infonnativo perfecto,, tanto del punto de vista cuantitativo como 
cualitativo, ha sido el sueco de los planificadores sociales del Este 
coino de Occidente. Ya en 1897, Solvay sugirió una ecorioinía sin 
moneda basada en cuentas centralizadas, que regstrase cada 
inovimiento en la vida de las personas y diagrainase sus actividades 
y relaciones mutuas. En el siglo XIX era técnicainente iinposible 
elaborar la cantidad colosal de infamación necesaria para dicho 
control pero, coino todos -. sabemos, se lia producido un carnbio 
drástico de la situación en las últiinas décadas. 

Un sisteina inonetario sin dinero líquido conlleva la posibilidad 
iinplícitz de v e n f i c ~  a través de un diagraina las acti\idades de cualquier 
individuo, gracias al registro de todas las transacciones que quedan asen- 
tadas en sus cuentas bancarias. Deberíainos toinar conciencia de que un 
inonopolio estatal coinbinado con un sisteina monetario totalinente 
desprovisto de dinero &quid0 podría poner en serio peligro nuestra liber- 
tad individual. 
Para concluir, desearíamos refonnular nuestras sugerencias: 

La coidinación de una red de interca~nbio coino el sisteina LET o la 
red de intercainbio WIR -con una asociación de ahorro y préstaino coino 



el sisteina JAK- pero basada en una tasa por dinero ininovilizado o un 
incentivo a la circulación monetaria y a las transacciones indispensables no 
existe en la actualidad, aunque seria sencillo lograrla coinbinando la exis- 
tencia práctica lograda en el curso del tieinpo con estos dos sistemas. En 
tales condiciones, se creana un sisteina inonetano libre de intereses, que 
ofreceria todas las posibilidades que brinda el sisteina monetario actual: 

(1) Intercainbio 
(2)  Préstaino 
(3) AEiorro 
Los diversos ensayos con sisteinas monetarios alternativos son de gran 

iinportancia política, pues nos ayudan a comprender cóino funciona el 
dinero y el propósito que cuinple en nuestras vidas. Las experiencias prác- 
ticas son iinpoitantes, ya que estiinulan a las personas a realizar cmbios 
que trascienden el nivel individual. No obstante, hasta el inoinento ningu- 
na de estas tentativas ha podido resolver los problemas claves que genera 
el sisteina inonetario actual en la econornia inundid. Por consiguiente, la 
ineta de introducir un cainbio inonetario de fondo a escala nacional e 
Mernaciond debe& contarse entre las prioridades políticas 1nh elevadas 
para todo aquél que mbiciona vivir en un inundo donde impere la justi- 
cia. 
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